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Resumen ejecutivo

Para quien tiene cinco minutos: qué se vota, cudl es la lectura de EWG y qué implica para la Argentina. El
desarrollo completo, con fuentes y escenarios, empieza en el capitulo 1.

Camara casi perdida para los republicanos. Probabilidad

1.E i i
stes Uil Syl EWG de Senado democrata (51+): 55%.

4 de octubre (balotaje: 25 de  Empate técnico. Probabilidad EWG en el balotaje: Lula

2. Brasil .
octubre) 52%, Flavio Bolsonaro 48%.

Probabilidad EWG: 60% paralisis (nadie llega a 61), 25%

3. Israel 27 de octubre ., . .
Y oposicion con los partidos arabes, 15% Netanyahu a 61.

Qué mirar en cada pais

Estados Unidos. El consenso da a los demadcratas la Camara casi asegurada (D 214, R 201, 20 en duda) y los
mercados les asignan ~90% de probabilidad; EWG ubica en 55% la chance de que sumen el Senado. El dato que
no esta en el nimero: el tiempo juega en contra de Trump — la nafta llegd a US$4,14 el galon, el nivel mas alto
en cuatro afos tras la guerra con Iran, y golpea justo al electorado de menor nivel educativo que el oficialismo
necesita movilizar (seccion 1.1). El resultado se define en diez carreras: Georgia, Carolina del Norte, Maine,
Michigan, Ohio, Alaska, Texas, lowa, Nebraska y Kansas (seccion 1.6).

La Camara esta practicamente decidida. Los republicanos la tienen por el margen minimo —218 bancas— y la
historia juega en contra: desde 1950 el partido del presidente perdié bancas en 17 de 19 elecciones de medio
término, un promedio de 24. El consenso de pronosticadores da 214 bancas demécratas, 201 republicanas y 20
indecisas, y los mercados asignan cerca de 90% a un vuelco (Polymarket 90%, Kalshi 89%, récord). Una Camara
democrata frena la agenda de Trump, controla la billetera de la guerra con Irdn y abre la puerta a investigaciones

con poder de citacién.

El Senado es la verdadera incégnita. El mapa favorece a los republicanos —defienden 22 de las 35 bancas en
juego— pero por primera vez el control esta genuinamente disputado: media docena de carreras (Alaska, lowa,
Maine, Michigan, New Hampshire, Ohio y Texas) estan dentro del margen de error. El punto de partida de EWG
es un Senado 50-50, con Carolina del Norte, Maine y Alaska para los democratas; de ahi, Texas y Ohio abren el
camino a una mayoria de 51 0 52, e lowa y Kansas marcan el techo de una eventual ola. Incluso en un 50-50,
donde desempata el vicepresidente Vance, senadores como Lisa Murkowski o Rand Paul pueden actuar como
veto en votaciones sensibles, como el financiamiento de la guerra con Iran.
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Probabilidad EWG: control del Senado (EE.UU.)

Control demécrata o
(51 o maés bancas) 55%

Control republicano o,
(50-50 0 menos) 45%

Figura EJ-1. Probabilidad EWG de control del Senado de EE.UU. (51 o méas bancas demécratas).
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Polymarket y Kalshi (19-sep-2026). Cdlculo: EWG Policy.

Brasil. Empate técnico en el balotaje, con un giro real desde el Gltimo informe: Flavio pasé de perder por 5
puntos en Quaest (5 de agosto) a ganar por 2 (14 de septiembre), y Atlasintel le dio su primera ventaja numérica
el 10 de septiembre. La explicacion mas solida es la crisis en el Supremo por el caso Banco Master (secciones
2.10-2.11); una segunda hipétesis —que el corrimiento responda mas al humor econémico que a la politica
judicial— circula entre analistas pero todavia no tiene un dato publico que la sostenga para Brasil (seccion 2.8).
EWG da 52% a Lula y 48% a Flavio: una ventaja minima, dentro del margen de error.

El envidn de Flavio es real y reciente. Quaest pasoé de darle a Lula una ventaja de 5 puntos el 5 de agosto a una
ventaja de 2 puntos para Flavio el 14 de septiembre; Atlasintel le dio a Flavio su primera ventaja numérica el 10
de septiembre. Detras del corrimiento, la explicacion mas sélida es la crisis en el Supremo por el caso Banco
Master: un audio de Flavio pidiéndole plata a un banquero acusado de fraude, sumado a la investigacion que
alcanza a Alexandre de Moraes y a André Mendonca, dividié al tribunal en una sesién sin resolucion el 15 de
septiembre.

Pero la eleccion tiene tres activos que sostienen a Lula pese al desgaste. La agenda: la seguridad es el Unico
terreno donde los votantes confian mas en Flavio (Atlasintel, junio). La demografia: los evangélicos, mas de un
cuarto del pais, votan en bloque por el bolsonarismo. Y el hartazgo con 16 de los Gltimos 23 ainos de gobiernos
del PT. Sea cual sea el resultado, el Centrdo —el bloque que hoy se declara neutral para venderle gobernabilidad
al ganador— tiene las llaves del Congreso: el PL de Flavio, con 20 senadores proyectados, no llega solo a los 54
votos que hacen falta para destituir a un juez del Supremo.
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Brasil: margen Lula-Flavio en el balotaje, por encuesta

Lula arriba

+5

+2
®
Flavio arriba -1
-2
Qualiest Quéest Atlas\ntel Quéest Data‘folha
5-ago 7-sep 10-sep 14-sep 17-sep

Figura EJ-2. Margen Lula-Flavio en el balotaje, por encuesta (positivo: Lula arriba; negativo: Flavio arriba).
Fuente: Quaest (5-ago, 7-sep y 14-sep-2026); Datafolha (17-sep-2026); Atlasintel/Bloomberg (10-sep-2026).

Israel. Nadie llega a 61: el bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas, la oposicion sionista 51, y la llave esta en
los partidos arabes, con los que la oposicidon hoy se niega a gobernar. EWG da 60% a la paralisis, 25% a que la
oposicion llegue a 61 con los partidos arabes y 15% a que lo logre Netanyahu.

Desde 2019 la politica israeli se organiza en torno a Netanyahu, no por izquierda y derecha. Su bloque —Likud,
la derecha ultranacionalista de Smotrich y Ben-Gvir y los partidos ultraortodoxos Shas y UTJ— promedia 54,4
bancas en las cinco encuestas del 16 de septiembre; la oposicién sionista, hoy encabezada por el exjefe del
Estado Mayor Gadi Eisenkot, promedia 51. La novedad es que por primera vez alguien le disputa a Netanyahu el
terreno donde siempre fue imbatible: la seguridad.

La llave esta en los partidos arabes. Suman entre 12 y 15 bancas y con ellos la oposicién hoy se niega a
gobernar; sin ellos, ninglin bloque llega a la mayoria de 61. A la ecuacion politica se suma el costo de la guerra: el
gasto en defensa salto de ~4,5% del PIB antes de octubre de 2023 a casi 8% en el pico de 2024, la deuda publica
subid a 68,5% del producto y el IVA pas6 de 17% a 18% para financiarla. Ese costo, mas que cualquier discurso,
puede mover votos el 27 de octubre.
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Israel: bancas por bloque (Maariv, 18-sep-2026)

Barras: Maariv, 18-sep. “Prom.” (dentro de la barra): promedio de cince encuestas del 16-sep.

Umbral: 61
54
50
prom. 54,4
12
prom. 12,2 4
Bloque Oposicion Partidos Sin
Netanyahu sionista arabes bloque

Figura EJ-3. Bancas por bloque (Maariv) y promedio de cinco encuestas, contra el umbral de 61.
Fuente: Maariv / Israel National News (18-sep-2026); promedio de KAN 11y Canales 12, 13, 14y 16 (16-sep-
2026).

Los cinco juicios, en una linea

1. Se decide mas de lo que dice la boleta. EE.UU. vota jueces y nombramientos, no un recuento de bancas. Brasil
vota 54 senadores que pueden juzgar al Supremo. Israel vota el Gnico freno institucional y quién paga la guerra.

2. EE.UU.: la Camara esta casi perdida para los republicanos; el Senado, en el fiel de la balanza. Consenso:
D 214, R 201y 20 indecisos; los mercados dan ~90% a los demadcratas. EWG asigna 55% al control demdcrata del
Senado (51 o mas).

3. Brasil: empate en la cima, y el Centrao tiene las llaves. La segunda vuelta esta dentro del margen de error en
las encuestas. EWG da 52% a Lula 'y 48% a Flavio. Gane quien gane, el Centrdo vende gobernabilidad, y Flavio llega
mas débil que su padre.

4. Israel: nadie llega a 61. El bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas y la oposicion sionista, 51 (Maariv, 18-
sep: 50y 54). EWG da 60% a la paralisis, 25% a que la oposicion llegue a 61 con los partidos arabes y 15% a que
Netanyahu lo logre.

5. El bolsillo y la guerra cruzan las tres elecciones. Naftay aranceles en EE.UU., inflacion de alimentos en Brasil,
IVA de 18% y costo de la guerra en Israel: el costo de vida es el motor del voto.

Para la Argentina

El acuerdo comercial (5-feb) sigue

congelado en el Congreso argentino; 14,7% de las exportaciones y 24,3% Medio Oriente: 3,8% de las
Comercio y aranceles el arancel de 10% y la cuota de carne de las importaciones (2025); déficit exportaciones (enero-octubre de
dependen del Ejecutivo de EE.UU. comercial de US$ 5.653 millones. 2025).

EE.UU.: 9,6% de las exportaciones.

El swap del Tesoro por US$ 20.000 Lula: relacion tensa y agenda limitada. .
- . L. R Un Israel paralizado retrasa la
Respaldo politicoy millones (oct-2025) es un acuerdo del Flavio: mejora, pero el foco de L, .
. . . . . K coordinacién con Washington
financiero Ejecutivo; el Congreso pesa por la via Washington puede pasar de Buenos sobre Ir4n
politica. Aires a Brasilia.
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Caso base de LPL: Congreso dividido.

., Incertidumbre regional por un El canal es el crudo, hoy el principal
. El S&P subi6 en los 12 meses . .. .. .
Mercados y precios . . balotaje ajustado y una crisis en el producto de exportacién argentino
posteriores a los 18 midterms desde .
1954 Supremo. (INDEC, jun-2026).

METODOLOGIA DE LAS PROBABILIDADES

En EE.UU. las probabilidades surgen de contrastar el consenso de pronosticadores y los precios de
mercado con el juicio de EWG. En Brasil e Israel no hay ese equivalente, asi que EWG construyé su
propio nimero a partir del promedio de encuestas, los rechazos y el orden de casos por probabilidad
relativa (detalle en las secciones 2.15 y 3.16). Son nimeros de EWG, no proyecciones estadisticas.
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ESTADOS UNIDOS

Midterms 2026: la
Camara, el Senado y los
tres escenarios

cQuién controla la agenda legislativa, la billetera y los
nombramientos judiciales?

Elecciones: 3 de noviembre de 2026

Se votan 435 bancas de la Camara y 35 del Senado.
Probabilidad EWG de control demdcrata del Senado: 55%
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1. Estados Unidos

Midterms 2026: la Cdmara, el Senado y los tres escenarios. Elecciones: 3 de noviembre de 2026.

1.1 Resumen

JUICIO DE EWG
La Camara esta casi perdida para los republicanos; el Senado, en el fiel de la balanza.

Consenso de siete pronosticadores: D 214, R 201 y 20 indecisos; los mercados dan ~90% a los
democratas. EWG asigna 55% a que los demécratas lleguen a 51 o mas bancas (control del Senado). El
punto de partida del andlisis es un 50-50, con Maine, Alaska y Carolina del Norte para los demécratas;
Texas, Ohio, lowa y Kansas son el margen de una mayoria.

MIRADA DE EWG

El paso del tiempo es en este momento el peor enemigo de Donald Trump, y tiene pocas soluciones. El
momentum esta del lado de los demadcratas. El principal problema es que la mala imagen del
presidente golpea directo en la posibilidad de movilizar a los electores trumpistas: en las elecciones de
medio término la participacion es mas baja que en las presidenciales. Esa mala imagen se apoya, en
parte, en el costo de vida: la nafta subié mas de un délar por galén desde que empez6 la guerra con
Irdn, a US$ 4,14 el galon, el nivel mas alto en cuatro ainos.™

Trump tiene hoy a los republicanos mas tradicionales preocupados por su rol en temas migratorios,
Epstein y temas institucionales y de corrupcion; a un fuerte sector de electores de menor nivel
educativo, preocupados por el costo de vida y la situacion econdmica; y al sector mads MAGA, en cierta
medida sorprendido por la guerra con Irdn. Esto no significa que hoy decidan votar a los demécratas,
sino que no vayan a votar, frente a un partido demaécrata atin impopular como organizacion, pero con
candidatos muy potentes para motivar al electorado: desde Georgia, Alaska y Texas, pasando por Ohio,
hasta Michigan, todos muy distintos.

Datos de contexto: Reuters/Ipsos (14-sep) midié 35% de aprobacion de Trump y una boleta genérica de
D 44,R 37.®

1.2 Qué se vota

El 3 de noviembre Estados Unidos renueva el Congreso sin votar presidente: las 435 bancas de la CAmara de
Representantes y un tercio del Senado, 35 de 100. La CAmara hace las leyes y controla cada doélar del
presupuesto; el Senado confirma jueces y funcionarios. Hoy los republicanos controlan las dos: 218 bancas
contra 214 democratas en la CAmara (mas un independiente y dos vacantes), y 53 contra 47 en el Senado (45
demécratas y dos independientes que votan con ellos). El independiente de la Cadmara, Kevin Kiley (California),
dejo el Partido Republicano en 2026 pero sigue en su bancada; 270toWin lo cuenta con los republicanos (219).2+

5]
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CAMARA - TODAS LAS BANCAS SENADO - UN TERCIO EN JUEGO

00000 35 0000
00000 ... 00000
00000 00000
M D214 M R218 M Independiente 1 Vacantes 2 M D novota34 [ Denjuego13 Il Renjuego 22 M R no vota 31
Hace las leyes y controla cada délar del presupuesto. Mayoria: Confirma jueces y funcionarios. Mayoria: 51; con 50, desempata

218. el vicepresidente.

Figura 1. Composicion actual del Congreso. En el Senado, los circulos claros son las 35 bancas que se votan.
Fuente: Bloomberg Government (31-ago-2026); CongressCountdown (14-sep-2026); 270toWin; Ballotpedia.

1.3 La Camara

Los republicanos la tienen con 218 bancas, el minimo exacto para la mayoria. La historia juega en contra: desde
1950, el partido del presidente perdié bancas en 17 de 19 elecciones de medio término, 24 en promedio. Con
aprobacion presidencial bajo 50%, la pérdida promedio sube a 37 bancas (Gallup). Las dos excepciones, 1998 y
2002, ocurrieron con presidentes por encima de 62% de aprobacion.s”

Bancas que perdio el partido del presidente en la CAmara, por midterm (1950-
2022)

63

52
13

48 47 48
29 -
18
- 15
4 5
e . ml s s

50 54 58 62 66 70 74 78 82 86 90 94 98 02 06 10 14 18 22

Barras rojas: pérdidas. Barras negras: 1998 (+5) y 2002 (+8). En 2018, con Trump
entre 39y 44% de aprobacién: -40 bancas.

Figura 2. Bancas que perdio el partido del presidente en la Camara, por eleccién de medio término (1950-2022).
Fuente: The American Presidency Project (UC Santa Barbara); Gallup.

9

A esto se suma la guerra de mapas: los dos partidos redibujaron distritos a mitad de década, Texas para fabricar
bancas republicanas y California para responder con bancas demécratas. El resultado es que quedan apenas
unas decenas de distritos verdaderamente competitivos: Ballotpedia cuenta 42 (12% de la Camara), 22
demacratas y 20 republicanos (marzo de 2026).9 El gerrymandering blinda bancas, pero no fabrica clima.

El consenso de siete pronosticadores (270toWin, 16-sep) da 214 bancas demadcratas, 201 republicanas y 20
indecisas: los democratas necesitan 4 de las 20; los republicanos, 17.® Los mercados dan cerca de 90% a los
demécratas (Polymarket 90%; Kalshi 89%, un récord).
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B Demdcrata214 M Indeciso 20 M Republicano 201

Figura 3. Camara de Representantes: consenso de pronosticadores al 16 de septiembre de 2026.
Fuente: 270toWin (consenso de siete pronosticadores); Ballotpedia; Kalshi y Polymarket (precios de mercado, no prondsticos).

JUICIO DE EWG

Con margen cero y desgaste récord, es muy dificil que los republicanos la retengan. Una Camara
democrata frena la agenda, controla la billetera de la guerra con Iran y el presupuesto, y abre la
posibilidad de investigar con poder de citacién.

1.4 El clima politico

Trump llega a los comicios con menos de 40% de aprobacién en los principales promedios, y los demoécratas
lideran la boleta genérica por ocho puntos.®

Encuesta o promedio Fecha Aprueba Desaprueba
RealClearPolitics 16-sep 40,0% 57,8%
NYT 16-sep 39% 58%
Silver Bulletin 16-sep 38,4% 58,5%
The Economist 12-sep 35% 61%
CNN 12-sep 35% 63%
Promedio de 10 fuentes 12-sep 37,4% 59,1%

Reuters/Ipsos (14-sep) mididé 35% de aprobacion, por encima del minimo de 33% de fines de agosto, y una
boleta genérica de 44% para los demécratas contra 37% para los republicanos.® El promedio de Silver Bulletin
(15-sep) da D+7,5 (D+8,2 entre votantes probables); NYT/Siena, casi nueve puntos entre votantes probables;
Economist/YouGov, D+12. La aprobacion ronda la de Bush en 2006 (37-44% en Gallup), cuando los republicanos

perdieron 30 bancas.
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1.5 El Senado: la paradoja

El Senado es otra pelicula. El mapa favorece a los republicanos: defienden 22 de las 35 bancas y 23 de las 35 se
votan en estados que Trump gand en 2024.51Y sin embargo, por primera vez en el ciclo, el control esta
genuinamente en juego: hay media docena de carreras dentro del margen de error y los mercados vienen
achicando la ventaja republicana semana a semana. Ojo con lo que significaria un vuelco: desde 1990, las dos
camaras cambiaron de partido en la misma eleccion solo dos veces, 1994 y 2006.

Los demécratas defienden Georgia, New Hampshire y Michigan; los republicanos, seis estados en el filo: Carolina
del Norte, Maine, Ohio, Texas, Alaska e lowa. Cook (15-sep) ve siete carreras en Toss-up: Alaska, lowa, Maine,
Michigan, New Hampshire, Ohio y Texas.™ Un 50-50 sigue siendo control republicano, porque desempata el

vicepresidente Vance.

M Demécrata 47 M Indeciso 6 M Republicano 47

Consenso de pronosticadores: 34 bancas demécratas y 31
republicanas no se votan este ano.

Figura 4. Senado: consenso de pronosticadores al 14 de septiembre de 2026.
Fuente: 270toWin (consenso de siete pronosticadores); Cook Political Report (15-sep) via Newsweek; Ballotpedia.

I Toss-up (Cook, 15-sep)

[ Favorece alos demdcratas

o

_‘ ‘ No vota en 2026

‘;‘

Figura 5. Mapa del Senado: 35 estados en juego y siete en el filo.
Fuente: Cook Political Report (15-sep-2026) y consenso de 270toWin; Emerson College y SurveyUSA. Geografia: U.S. Census Bureau (us-atlas).

‘ [ Favorece a los republicanos
NH En juego, sin competencia real
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1.6 Las carreras clave

Estado

Georgia

Carolina del Norte
(abierta)

New Hampshire

Maine

Michigan (abierta)

Ohio (especial)

Alaska

Texas

lowa (abierta)

Nebraska

Kansas

Duelo

Ossoff (D) vs. Mike Collins
(R)

Cooper (D) vs. Whatley (R)

Pappas (D) vs. Sununu (R)

Collins (R) vs. Troy Jackson
(D)

El-Sayed (D) vs. Rogers (R)

Brown (D) vs. Husted (R)

Sullivan (R) vs. Peltola (D)

Talarico (D) vs. Paxton (R)

Hinson (R) vs. Turek (D)

Ricketts (R) vs. Osborn (1)

Marshall (R) vs. Hamilton

EWG POLICY - Informe N.° 1 - Elecciones 2026

Encuestas recientes

Quantus (14-16 sep): 48,2-44,4. AARP (jul): Ossoff +9

Elon University (sept.): 49-38

UNH (20-24 ago): Sununu 45-43. Saint Anselm (17-18
ago): Pappas 48-41

CNN/SSRS (31 ago-6 sep): Jackson 48-45. Quantus (14-
15 sep): Collins 47,1-46,4

Emerson/The Hill (17-sep): 48-46. Trafalgar (9-sep): 46-
45

BGSU/YouGov (10-sep): 48-45. Trafalgar (16-sep): 45-42
Primaria abierta (18-ago): Peltola 49,5; Sullivan 41,4

Emerson (12-14 sep): 47-46. AARP: 48-44.
YouGov/Univision: 48-43

Emerson (31-ago a 1-sep): Hinson 50-45

SurveyUSA (mediados de sep): Osborn 46-42.
Wedgewood (16-sep): Ricketts 52-48

Emerson/Nexstar (15-16 sep): Hamilton 45-43

Calificacion y mercado

Cook: Lean D. Kalshi: 94%
democrata

Cook: Lean D. Kalshi: 92%
democrata

Cook: Toss-up (15-sep).
Mercados: 83% demdcrata

Inside Elections: Toss-up (17-
sep)

Cook: Toss-up

Cook: Toss-up

Cook: Toss-up

Cook: Toss-up

Cook: Toss-up

Cook: Lean R. Kalshi: 69%
republicano

Cook: Likely R. Kalshi: 73%

(D) republicano

Lo que ya parece jugado: Georgia, Carolina del Norte y New Hampshire

Georgia se ve encaminada para los demécratas: Ossoff le saca unos cuatro puntos al candidato de Trump, con
recaudacion récord.™ Carolina del Norte, con la banca abierta por el retiro de Tillis, es la mejor oportunidad de
flip: Cooper, exgobernador con imagen intacta, supera a Whatley, que nunca compitié en el estado.* Con esas
dos, los demécratas ya estan en 48. New Hampshire, en cambio, dejé de estar asegurada: Cook la movi6 a Toss-
up el 15 de septiembre, y los republicanos gastan casi el doble (US$ 16,6 millones contra US$ 9 millones).t
Pero es un estado que voto sistematicamente a los demécratas en las Gltimas elecciones: por mas competitiva
que parezca, una victoria republicana seria una sorpresa mayor que la que hoy anticipan las encuestas.

Maine: la sorpresa

Maine parecia la historia inversa: el candidato democrata, Platner, implosioné entre denuncias y escandalos, se
retir6 el 10 de julio y lo reemplazé Troy Jackson, expresidente del Senado estatal."” Collins, senadora desde hace
treinta afos, busca su sexto mandato y es la Gnica republicana en un estado que Trump nunca gané. Nunca llegé
tan comprometida a un octubre, pero ella y su maquinaria no pueden ser descontadas. Si Maine cae, son 49.1

Michigan: la apuesta y la muralla

Michigan es la banca demdcrata en riesgo real. La primaria fue una guerra: El-Sayed vencié a Haley Stevens por
poco mas de un punto (48,6% a 47,3%) tras mas de 60 millones de délares de gasto, en su mayoria de grupos
proisraelies, de los cuales cerca de 30 millones fueron de AIPAC.» Enfrenta a Rogers, que perdié en 2024 por
décimas, y los republicanos festejan que un progresista es mas facil de vencer en un estado violeta. Pero hay una
segunda lectura: El-Sayed seria el primer senador musulman de la historia, en el estado con la mayor comunidad
arabe-musulmana del pais, exactamente el voto que abandoné a los demécratas en 2024 por Gaza. Michigan no
es un ataque: es la muralla. Ganarla solo mantiene la cuenta; perderla obliga a los democratas a ganar tres
batallas en territorio republicano en vez de dos. Y hay un frente nuevo: la guerra comercial con Canada, con
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aranceles cruzados de hasta 50% en la industria automotriz, golpea directo a Michigan, uno de los estados mas
expuestos junto con Ohio y Maine, y le da municién adicional al candidato demécrata. =

Ohio y Alaska: los regresos

El mejor caso demdcrata es Ohio. Sherrod Brown perdié en 2024 por 3,6 puntos la noche en que Trump ganaba
el estado por 11: corre mas de siete puntos por delante de su partido, y ahora enfrenta a un senador designado,
no electo. El costo de vida y la nafta, y la dificultad del candidato republicano para separarse de Trump, le
facilitan el camino.”” Alaska es la version artica de lo mismo: Peltola perdié por menos de tres puntos cuando
Trump ganaba por 13, y el sistema la ayuda, con primaria abierta de cuatro y balotaje instantaneo por
preferencias, un disefio que premia a los moderados transversales.>* Son estados fuertemente republicanos, y
esa inercia sigue siendo el obstaculo de fondo; pero hoy ambos aparecen, en el mejor de los casos, como un
empate técnico para los democratas.

Texas e lowa: los imposibles posibles

Texas es el duelo de castings opuestos: Talarico, joven, seminarista, viral, con la mejor imagen neta del estado,
contra Paxton, sometido a juicio politico por su propio partido y con la peor imagen, que ademas destrond en la
primaria a Cornyn, el senador republicano tradicional del estado. Las encuestas de septiembre lo dan como
empate técnico, con Talarico levemente arriba.* Su problema es el voto negro: vencié a Jasmine Crockett en la
primaria con menos de 10% de ese electorado; su oportunidad, el voto latino, que en 2024 gir6 hacia Trump y
hoy parece revertirse (57% ve bien a Talarico, 56% ve mal a Paxton y 61% ve mal a Trump).= A

medida que se acerca la eleccion, sube el gasto de los republicanos en el estado, una seial de que ven la carrera
mas refida de lo esperado. lowa es el frente méas subestimado: banca abierta por el retiro de Ernst, con Hinson,
exconductora de television, contra Turek, legislador y medallista paralimpico. El motor es el dafio de los
aranceles al campo. Y hay un arrastre que casi nadie mira: en la gobernacion, el demdécrata Rob Sand lidera 49-
46 (Emerson) y podria terminar decidiendo una banca del Senado. El candidato republicano, Hinson, no carga
grandes escandalos y corre mas al centro que Trump; si aun asi lowa cae, es la sefial mas clara de que el clima
nacional pesa mas que cualquier candidato individual, y seria coherente con lo que ya se veria en Ohio, Texas y
Alaska.®”

Nebraska y Kansas: el mapa se ensancha

Nebraska es el intruso: Dan Osborn, mecanico industrial y lider sindical, corre como independiente contra el
multimillonario Ricketts. En 2024 perdié por menos de siete puntos cuando Trump ganaba el estado por 20; no
promete apoyar a ninglin partido; los demécratas no presentan candidato propio y le ceden el caso a Osborn,
cuya agenda es mas populista que partidaria, dirigida a trabajadores sin titulo universitario y contra las élites de
Washington y de Silicon Valley. Si la noche termina apretada, puede decidir el control.* Kansas se suma a la
lista: Emerson/Nexstar (15-16 sep) da a Adam Hamilton 45% contra 43% de Marshall, con ventaja de 15 puntos
entre independientes (42 a 27).% Kansas no elige a un demécrata al Senado desde 1932y Trump lo gané por 16
puntos en 2024. Sigue siendo un estado seguro para los republicanos, pero el paso del tiempo erosiona esa
solidez: Vance hizo campana en Olathe el 14 de septiembre, un viaje impensado hace unos meses a un estado
que Trump ganéd por 16 puntos.® Si Kansas sigue deteriorandose, es el canario en la mina de las elecciones de
medio término (lectura de EWG).
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MIRADA DE EWG
La aparicion de Kansas, alin lejos pero como al menos una posibilidad, demuestra que a medida que
pasa el tiempo, si los demdcratas cuentan con buenos candidatos, pueden poner en riesgo mas bancas
de los republicanos. Aunque termine no sucediendo, significara para los republicanos tener que
distribuir sus délares de campana y la presencia de figuras como Vance en mas elecciones, diluyendo
su impacto.

1.7 La cuenta y los mercados

Los demdcratas tienen 47 bancas hoy (45 mas dos independientes). Para un empate 50-50 necesitan tres
vuelcos netos, Carolina del Norte, Maine y Alaska; para la mayoria propia (51), cuatro, siempre sosteniendo
Georgia, Michigan y New Hampshire. En un 50-50 desempata el vicepresidente Vance.

Modelo o casa Lectura sobre el control del Senado

FiftyPlusOne 65% demécrata
Silver Bulletin (FLIPR) 59% democrata
Decision Desk HQ 51% demdcrata
Sabato’s Crystal Ball Leve ventaja republicana

Fuente: Cook Political Report, Sabato’s Crystal Ball, FiftyPlusOne, Decision Desk HQ y Silver Bulletin, citados por Newsweek (18-sep-2026).

Los mercados ya descuentan un Congreso democrata: la barrida, cerca de 60% segln Polymarket. Son precios de
mercado, no prondsticos.”

Senado demdcrata (Kalshi) 14-sep 52%
Senado demdcrata (Kalshi) 17-sep 57%
Senado demdcrata (Kalshi) 18-sep 60%
Camara demdcrata (Polymarket) 18-sep 90%
Camara demdcrata (Kalshi) 17-sep 89% (récord)
Barrida demdcrata (Polymarket) 19-sep 60%
Senado republicano y Camara demadcrata (Polymarket) 19-sep 31%

Traducidos a bancas por 270toWin, los precios de Kalshi dan Senado 51 demécratas y 48 republicanos, y Camara
231 demdcratas y 203 republicanos.® !

Reaccién de mercado a las elecciones de medio término

Desde 1954, el S&P 500 subié en los 12 meses posteriores a cada uno de los 18 midterms, con un promedio de
18,2% (LPL Financial). El afio de midterm es el mas flojo del ciclo presidencial: +4,6% en promedio, con una caida
maxima promedio de 17,5%; el afio siguiente rinde 17,2%. Aun asi, los retornos del afo de midterm fueron de
-27% a +40%: las elecciones no explican por si solas el mercado. En 2026, |la caida de marzo fue de 9%, por
debajo del 19% promedio de los afios de midterm desde 1961 (Fidelity).>* LPL toma como caso base un
Congreso dividido: menos leyes grandes y mas volatilidad en torno a la financiacion del gobierno y el techo de
deuda. Los rendimientos pasados no garantizan resultados futuros.
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JUICIO DE EWG

EWG asigna 55% a un Senado democrata (51 o mas), algo por debajo del ~60% que dan Polymarket y
Kalshi. El 45% restante es control republicano, que incluye el 50-50 con Vance como desempate: el
punto de partida del analisis, con Carolina del Norte, Maine y Alaska para los demécratas y el resto
sostenido. Un mal resultado en el Senado complica, ademas, el plan del secretario del Tesoro, Scott
Bessent, para contener el costo de la deuda: sube el riesgo de un cierre presupuestario (shutdown) vy,
en un escenario menos probable pero mas real si el oficialismo pierde el Senado, el de no poder
renovar el techo de deuda.

1.8 Escenarios

Todos los casos parten de la misma premisa: la CaAmara se da por perdida para los republicanos. La variable es
el Senado, que hoy es R 53 - D 47. Cada caso se presenta de forma separada, con su propio resultado, sus
senales y su referencia. Nebraska, con Osborn como independiente, es el comodin y no se cuenta.

F
50 53 54
+ Carolina del + Maine + Alaska = +lowa + Kansas
Norte CASO A empate CASOC CASOD
CASO A CASO A

Figura 6. La escalera de bancas del Senado: de 47 a 54 bancas demécratas.
Fuente: 270toWin (consenso de siete pronosticadores); Polymarket y Kalshi (19-sep-2026). Escala y caso base: EWG Policy.

Probabilidad EWG Control del Senado

Control demécrata (51 o més: casos B, Cy D) 55%

Control republicano (50-50 o menos: casos Ay R) 45%

Coémo se llega Resultado Probabilidad relativa

Carolina del Norte, Maine y Alaska; se sostiene

A - Punto de partida ol resto 50-50 Escenario central

B A + Texas, Ohio o los dos 51-52 Posible

C B + lowa 53-47 Menos probable, pero posible
D C + Kansas 54-46 Poco probable (ola)

R - Alternativa Los demacratas no llegan a 50 49-51 (ejemplo) IS SIS Ol

Polymarket
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Caso A - Camara perdida y Senado 50-50: el ajedrez

Punto de partida - Caso base

MAS PROBABLE - CASO BASE

[l Demdcratas hoy: 47 [ Vuelcos demdcratas: +3

Hl Republicanos: 50

Figura 7. Caso A: 50-50 con Vance como desempate.
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP,
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Los demécratas ganan Carolina del Norte, Maine y Alaska, sostienen Georgia, Michigan y

Coémo se llega . . .
& New Hampshire, y los republicanos retienen el resto.

Vance desempata y los republicanos «controlan», en los papeles. Porque con empate
técnico cada senador se convierte en un poder de veto. Lisa Murkowski, de Alaska, voté por
condenar a Trump en su impeachment, Trump jurd destruirla en 2022 y perdid, y ella nunca
cerré del todo la puerta a cruzar de vereda. Y Rand Paul, de Kentucky, el libertario, esta

ué significa L . - . .

Q & contra la guerra con Irdn por principio no intervencionista y contra el déficit que la financia.
En un 50-50, cada votacion del presupuesto militar, cada autorizacion de fuerzay cada
délar para Ormuz pasa por su banca. Trump podria ganar el Senado en noviembre y aun asi
perder el control de su guerra en diciembre.
Carolina del Norte, con Cooper +11 (Elon); Maine, en empate técnico (Jackson +3 en CNN;

Seiales para seguir Collins +0,7 en Quantus); Alaska, con leve ventaja de Peltola (61% en Kalshi; 49,5-41,4 en la
primaria).

Referencia Mercados: Senado demoécrata ~60% (51 o mas). EWG: 55%.
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Caso B - Senado 51 o 52: Texas y Ohio se suman
Posible

POSIBLE

M Demoécratas hoy: 47 [ Vuelcos demdcratas: +5

H Republicanos: 48

Figura 8. Caso B: 52-48 (con Texas u Ohio, ya hay 51).
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP,
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Al caso A se suman Texas, Ohio o los dos: con uno ya hay mayoria (51); con los dos, 52, y los

Como se llega X .
. democratas pueden soportar una defeccién.

El terremoto. Sin ninguna cdmara, la agenda legislativa de Trump se frena. Pero lo grave no
son las leyes, son los nombramientos: todo juez federal, todo miembro del gabinete y todo
embajador pasa por el Senado. Una vacante en la Corte Suprema quedaria congelada hasta
2029; el precedente existe, es lo que el Senado republicano le hizo a Obama en 2016,
aunque esta vez el bloqueo no duraria diez meses sino dos anos. Y se abre un conflicto de
poderes total: dos cAmaras investigando, citando y bloqueando a un Ejecutivo que solo
puede responder por decreto, y los decretos se litigan. Una aclaracion: la agenda legislativa
de Trump, posterior a la votacion de la «Big Beautiful Bill», ha sido casi nula, con lo cual en
ese aspecto el golpe no sera tan dramatico para la Casa Blanca; el peso esta en jueces 'y
cargos.

Qué significa

Texas: Talarico lidera en las tres encuestas de septiembre (Emerson +1, AARP +4,

Senal i . .
enales para seguir YouGov/Univision +5). Ohio: Brown +3 en BGSU/YouGov y en Trafalgar.

Referencia Cook: Toss-up en ambos estados.
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Caso C - Senado 53-47: lowa también
Menos probable, pero posible

M Demoécratas hoy: 47 [ Vuelcos demdcratas: +6

Hl Republicanos: 47

Figura 9. Caso C: 53-47.
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP,
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Elemento Detalle

Como se llega Al caso B se suma lowa, la banca abierta por el retiro de Ernst.

La mayoria demadcrata se vuelve holgada: dos defecciones no alcanzan para devolverle el
Qué significa control a los republicanos. Seria la sefial de que los aranceles al campo pesaron en el
corazon agricola.

Emerson (31-ago a 1-sep): Hinson 50, Turek 45. El demdcrata Rob Sand lidera la

Senales para seguir .,
P 8 gobernacion 49-46 y puede arrastrar votos.

Referencia Cook: Toss-up. Es el mas dificil de los estados de Trump que estan en juego.
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Caso D - Senado 54-46: Kansas marca el techo
Poco probable - La ola

POCO PROBABLE - LA OLA

M Demdécratas hoy: 47 [ Vuelcos demdcratas: +7

B Republicanos: 46

Figura 10. Caso D: 54-46.

Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP,
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Elemento Detalle

Al caso C se suma Kansas: los demo&cratas ganan un estado que Trump gand por 16 puntos

Como se llega en 2024.

Es el techo de la ola: los republicanos quedan con 46 bancas. Aun sin llegar, Kansas obliga a
Qué significa repartir délares de campana y a figuras como Vance en mas elecciones, diluyendo su
impacto.

Emerson/Nexstar (15-16 sep): Hamilton 45, Marshall 43, una sola encuesta. Nebraska:

Senales para seguir . . .
p g Osborn, independiente, es el comodin.

Cook: Likely R. Kalshi: 73% republicano. Kansas no elige a un demadcrata al Senado desde

Referencia 1932,
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Caso R - Los republicanos retienen el Senado (51 o mas)

Alternativa relevante

ALTERNATIVA RELEVANTE

M Demdécratas hoy: 47 [ Vuelcos demdcratas: +2

B Republicanos: 51

Figura 11. Caso R: un ejemplo de retencion (49-51, sin Alaska).
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP,
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Los demécratas no llegan a 50: pierden Maine, Alaska o Carolina del Norte, o no sostienen

Cé Il
omo se flega Georgia, Michigan o New Hampshire.

Sobrevive lo esencial: la maquinaria de confirmaciones sigue girando, jueces incluidos. Y un
detalle técnico que casi todos cuentan mal: el filibuster, la regla de los 60 votos, ni siquiera
entra en escena, porque jueces y funcionarios se confirman por mayoria simple desde hace
una década. El filibuster solo frena leyes, que ya estan muertas si la CaAmara cae. Por eso el
Senado es lo Unico que Trump necesita de verdad: pierde la CAmaray el relato, pero
conserva el poder de nombrar.

Qué significa

Que Michigan y New Hampshire se sostengan y que Maine y Alaska den sorpresas

Senales para seguir .
P g republicanas.

Referencia Polymarket: Senado republicano con Cadmara demadcrata, 31%.

1.9 Implicancias para la Argentina

Comercio y aranceles. El Acuerdo sobre Comercio e Inversiones Reciprocos se firmé el 5 de febrero de 2026
(Quirno-Greer), pero el Gobierno congel6 en julio su tratamiento en el Congreso argentino, a la espera de
definiciones regulatorias en Washington. Tras el fallo de la Corte Suprema de EE.UU. contra los aranceles
«reciprocos», rige un arancel minimo de 10% (Seccion 301) para la mayoria de las exportaciones argentinas;
acero y aluminio siguen en 50%. Las exportaciones argentinas a EE.UU. sumaron casi US$ 6.000 millones entre
enero y julio de 2026, segun el canciller.== EE.UU. es 9,6% de las exportaciones argentinas y 8,8% de las
importaciones (2025).t

Respaldo financiero. En octubre de 2025 el Tesoro de EE.UU. y el Banco Central acordaron un swap por US$
20.000 millones. Es un acuerdo del Ejecutivo: no pasa por el Congreso. El Congreso pesa por otra via, la politica:
el aumento de la cuota de carne para la Argentina fue criticado en el Senado y por el sector agropecuario
estadounidense (Diario de Cuyo, 5-feb-2026). -«
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Mercados. El caso base de LPL para los mercados globales es un Congreso dividido: menos leyes grandes y mas
volatilidad en torno a la financiacién del gobierno y el techo de deuda.®

Caso A - 50-50 Casos B a D - Senado demécrata Caso R - Retencion

Sin cambios inmediatos: el arancel de
10% y la cuota de carne dependen del ~ Mas control del Congreso sobre la

Comercio y aranceles Ejecutivo. Un Senado dividido agenda comercial y riesgo de revisar la Continuidad del esquema actual.
complica cualquier ley comercial cuota de carne, criticada en el Senado.
nueva.

. . El swap del Tesoro no requiere al Mayor escrutinio parlamentario sobre el .

Respaldo financiero P .. q v P .. Continuidad.
Congreso: continuidad esperable. uso de fondos del Tesoro. A vigilar.
Volatilidad por presupuesto y techo Congreso democrata: menos leyes, mas . .

Mercados e " v . g .. y Menor ruido legislativo.
de deuda; caso base de LPL. investigaciones.

Lecturas de EWG Policy (hipdtesis). Fuentes: IRI-UNLP (17-sep-2026); Canal 26 e Infobae (24-jul-2026); Perfil; Diario de Cuyo (5-feb-2026); El
Economista (swap, 2025); INDEC y Cancilleria (2025); LPL Research.

1.10 Conclusion

JUICIO DE EWG
Se vota quién controla la agenda legislativa, los jueces y la billetera, no un recuento de bancas.
Con la Camara casi perdida para los republicanos, el Senado es la pieza que decide: confirma a los
jueces, que duran décadas mas que los presidentes. La mayoria del Senado decide quién preside las

comisiones, qué nominacion llega al recinto y cual muere en un cajon.

El 3 de noviembre se vota si el segundo mandato de Trump termina en 2029... o sigue gobernando
desde los tribunales hasta 2050.

Y también puede preestructurar el poder de un futuro presidente demaécrata en el Senado, algo que a
Biden le fue esquivo: llegd con un Senado empatado o con mayorias minimas.

Qué mirar hasta el 3 de noviembre: Maine, Alaska y Carolina del Norte, que definen el caso base; Texas y Ohio,
que abren la mayoria; Kansas y Nebraska, que ensanchan el mapa; y el 50-50, donde cada senador puede ser un

veto.
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BRASIL

Lula vs. Bolsonaro 2.0y
la batalla por el Senado

«0O Centrdo vive do acesso ao Estado, ndo de um programa
politico.» — Marcos Nobre

Primera vuelta: 4 de octubre - Balotaje: 25 de octubre

Se votan presidente, 27 gobernadores, 513 diputados y 54 senadores.

Lectura de EWG: empate técnico, sin caso base
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2. Brasil

Lula vs. Bolsonaro 2.0y la batalla por el Senado. Primera vuelta: 4 de octubre. Balotaje: 25 de octubre.

2.1 Resumen
JUICIO DE EWG
Empate en la cima, y el Centrao tiene las llaves.

La segunda vuelta esta dentro del margen de error en las encuestas. Gane quien gane, el Centrao
vende gobernabilidad, y Flavio llega mas débil que su padre.

Qué cambio desde el 17 de agosto

Quaest: Flavio 42-40. AtlasIntel: Flavio 47,2-46,8.

Segunda vuelta Quaest: Lula 44-39 (5-ago) Datafolha: Lula 46-44
Sesion del 15-sep sin solucion: 4 a 4 sobre juzgar por
El Supremo Oposicion con 41 firmas contra Moraes separado o en conjunto los casos de Moraes y de

Mendonca

2.2 Qué se vota

El 4 de octubre Brasil celebra la eleccién mas grande de América Latina: 159 millones de votantes“ eligen
presidente, los 27 gobernadores, los 513 diputados federales y, un nimero que hay que tener presente, dos
tercios del Senado: 54 de 81 bancas. El voto es obligatorio de los 18 a los 70 afos y para alfabetizados. Si nadie
supera el 50%, hay balotaje el 25 de octubre; desde 2002, todas las presidenciales fueron a segunda vuelta. Y en
esa otra eleccioén, la que casi nadie mira, se juega si los jueces que condenaron a Bolsonaro sobreviven
politicamente a su propia sentencia.

2.3 La foto

La escena no tiene precedente: Jair Bolsonaro cumple 27 afos y 3 meses de condena por intentar un golpe de
Estado, inhabilitado hasta 2060, y el apellido compite igual.“» En diciembre ungié a su hijo mayor, el senador
Flavio. Enfrente, Lula: 80 afios (81 al asumir) y buscando un cuarto mandato, algo inédito en la historia de Brasil.

Lula (PT) Geraldo Alckmin
Flavio Bolsonaro (PL) Alfredo Gaspar
Ronaldo Caiado (PSD) Gilberto Kassab
Romeu Zema (Novo) Eduardo Girdo
Renan Santos (Missio) Aroldo Medina
Augusto Cury (Avante) Julio Delgado
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2.4 Las encuestas: leer 1os numeros con cuidado

En septiembre Lula lidera la primera vuelta, pero la segunda es un empate técnico. Los nUmeros divergen entre
casas y conviene leerlos como una banda, no como un dato.

Datafolha 17-sep 39 -36 46 - 44
Quaest 14-sep 36 -31 40 - 42
CNT/MDA 15-sep 40,5 - 30,4 47,3 - 40,0
Atlasintel/Bloomberg 17-sep 44,1 - 41,7 46,8 - 47,2

Ventaja de Lula sobre Flavio en la segunda vuelta (puntos)

+9

-

_————/-.
+3 o
e-0 Datafolha +2

0 / "0 Atlas -0,4

® 0 Quaest -2
-3

mar abr may jun jul ago sep

I Datafolha [l Quaest [M Atlasintel/Bloomberg
Figura 12. Ventaja de Lula sobre Flavio en la segunda vuelta, en puntos porcentuales (Lula menos Flavio).
Fuente: Datafolha (Folha, Reuters); Genial/Quaest (Money Times, Sul21, Congresso em Foco); Atlasintel/Bloomberg (Reuters, Rio Times).
La serie de Quaest muestra el giro: de +8 para Lula el 15 de julio a -2 el 14 de septiembre, diez puntos en dos
meses.“ Atlasintel/Bloomberg registr6 el 10 de septiembre la primera ventaja numérica de Flavio en su serie, ' y
Datafolha, que junto con CNT/MDA sigue mostrando a Lula arriba, paso6 de +5 (24 de julio) a +2 (17 de
septiembre), con margen de error de +2.“ Indexa/Broadcast (10 al 13 de septiembre) también registra un
empate en la segunda vuelta.*” El antecedente que ningln analista serio omite: en 2022 las encuestas
subestimaron el voto conservador.“ Lo sélido son los rechazos: en Atlasintel, 52,5% dice que no votaria a Lula
bajo ninguna circunstancia y 49,6% que no votaria a Flavio.“* La segunda vuelta se define por votos validos: los
blancos y nulos no cuentan para el 50%. Por eso la pelea es por el 17% de indecisos, blancos y nulos que registra
Quaest,* que solo pesa si termina votando a alguien, y por quién sale a votar.

2.5 La economia y la aprobacion del gobierno

La economia real estd mejor que la aprobacién del gobierno. El desempleo fue de 5,4% en el trimestre a junio, el
mas bajo de la serie del IBGE, y el ingreso real medio subié 2,8% en un ano, hasta R$ 3.738.“’ La inflacion de 12
meses a julio fue de 4,44%, dentro del techo de la meta (4,5%).% La tasa Selic esta en 14,25% desde el 17 de

junio, después de un aio y medio en 15%: el crédito sigue caro.®"
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Sin embargo, seglin Datafolha (15 y 16 de septiembre), 48% aprueba y 50% desaprueba a Lula, y 34% evalda al
gobierno como 6ptimo o bueno contra 42% que lo evalia como malo o pésimo.* Indexa/Broadcast da 34% de
evaluacion positiva y 45% de negativa.“” La aprobacién no acompanfa a los indicadores de empleo e ingreso.

o,

Desempleo (trimestre a junio) 5,4%, minimo de la serie IBGE

Ingreso real medio R$ 3.738 (+2,8% anual) IBGE

Inflacién a 12 meses (julio) 4,44% IBGE

Tasa Selic 14,25% Banco Central

Aprobacion de Lula 48% (desaprobacion: 50%) Datafolha, 15-16 sep

Gobierno 6ptimo o bueno / malo o pésimo 34% / 42% Datafolha, 15-16 sep
LECTURA DE EWG

La mejora del empleo y del ingreso no se traduce en votos porque el bolsillo se siente en los alimentos
y en el costo del crédito, y porque el apoyo a Lula se concentra en quienes dependen de
transferencias: 53% de los beneficiarios de Bolsa Familia lo respalda.=

Por eso las ultimas medidas anunciadas por Lula, una version brasilena de lo que en la Argentina se
llamé «plan platita», buscan cementar esa base. No es una novedad: Bolsonaro padre hizo algo
parecido en su busqueda de la reeleccion de 2022. En algunos medios brasilefios lo llaman
directamente «el beneficio de estar en el poder».&

2.6 Donde y quién: el mapa del voto

El empate nacional esconde dos paises. Segiin Datafolha (15 al 17 de septiembre), Lula tiene 56% en el Nordeste,
46% entre quienes ganan hasta dos salarios minimos y 53% entre los beneficiarios de Bolsa Familia; Flavio lidera
en el Sur, con 45%.5¥ Indexa/Broadcast, en segunda vuelta, muestra la misma grieta por religion, género e

ingreso.«!
Nordeste 57% 30%
Evangélicos 30% 55%
Catélicos 47% 39%
Mujeres 46% 39%
Hombres = 46%
Ingreso hasta 2 salarios minimos 47% 37%
Ingreso de mas de 5 salarios minimos 39% 47%

Fuente: Indexa/Broadcast (10-13-sep-2026). 4!

Los estados pendulares importan tanto como el Nordeste. Quaest (4 al 7 de septiembre) da a Flavio 40 a 37 en
Minas Gerais y 43 a 37 en Rio de Janeiro en segunda vuelta, mientras la ventaja de Lula en el Nordeste se
reduce.® En mayo, Flavio ganaba por 26 puntos en Rio Grande do Sul, 20 en Parand, 13 en Goidsy 12 en Sao
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Paulo, y Lula sostenia cerca de 54% en el Norte.* Si Lula compensa en el Nordeste lo que pierde en el Sudeste,
mantiene el empate; si no, Flavio puede pelear el primer lugar ya en la primera vuelta.

Y los candidatos menores. Suman cerca de 15% en Datafolha (Cury 6%, Caiado 4%, Renan Santos 3% y Zema
2%). Su rechazo es alto, salvo el de Cury: Zema 39%, Santos 38%, Caiado 33% y Cury 28%." No hay datos
publicos verificados sobre addénde van sus votos en la segunda vuelta; el rechazo es la mejor aproximacion, y
sugiere que Cury y Caiado son los mas «transferibles».

2.7 Los dos candidatos y sus pesos

Lula carga tres pesos. La edad: cumpliria 81 al asumir, con el fantasma de Biden 2024 encima. El bolsillo: la
economia crece y el desempleo esta en minimos desde 2012, pero los precios acumulados de los alimentos y el
crédito caro (Selic de 14,25%) hacen que la calle no lo sienta, y la oposicion explota la idea de que su propio
gasto alimenta la inflacién. Y el desgaste: su partido goberné 16 de los Ultimos 23 afios y arrastra una imagen de
corrupcioén por los escandalos del PT. Es dificil ser cambio cuando sos el sistema.

Flavio carga los suyos. El escandalo Banco Master, con un audio pidiéndole plata a un banquero acusado de
fraude para una pelicula sobre su padre.® La desconfianza de su propia derecha: Tarcisio, gobernador de Sao
Paulo, prefirié guardarse para 2030 antes que subordinarse al clan, y el outsider Renan Santos lo llama «el
traidor de adentro». Y el costo del padrino externo: Trump castigd a Brasil con aranceles y sanciond al juez que
condend a Bolsonaro, Milei lo endoso; el efecto fue contraproducente para Flavio, porque cada sancién le regala
a Lula la mejor bandera posible: la soberania. A esto se suma la pelea publica con su madrastra, Michelle

Bolsonaro.

2.8 ¢Por qué esta empatada?

Si Flavio carga todo eso, ¢por qué la eleccion estd empatada? Por tres activos que ninguna de esas debilidades
compensa. La agenda: la seguridad es el Ginico terreno donde le confian mas que a Lula (Atlasintel, junio: crimen
y drogas). La demografia: los evangélicos, mas de un cuarto del pais (~27%), votan en bloque. El hartazgo con 16
de 23 anos de PT. En marzo Atlasintel llegd a ponerlo arriba de Lula (47,6 a 46,6).5" Un

candidato aislado, sin aliados y sin economista, le empata al presidente mas experimentado de la historia
brasilefa. Eso no habla de Flavio: habla del hartazgo.

El clima, ademas de los nimeros. Fuentes de EWG en el terreno describen una “polarizacion apatica”: el pais
sigue partido al medio, pero sin el entusiasmo de 2018 o 2022, cuando la mala economia, la pandemiay el temor
por la democracia hacian sentir que habia mucho en juego. Hoy la sensacion es de resignacién —la economia
“esta bien pero el sueldo rinde menos”, Lula “esta bien pero es grande”, Flavio “tiene esqueletos pero no se
percibe tan agresivo como su padre”— y en ese clima sin viento, hasta la brisa mas leve mueve la aguja.

2.9 Los vices: la silla vacia

Para entender la asimetria, hay que mirar a los vices. Lula eligi6é a Alckmin, su rival de 2006 y conservador
paulista, y lo confirmé en marzo: la férmula que le dice al centro y a los mercados que entra todo el arco. Flavio
tardd hasta el limite legal, intent6 aliarse con PP, Republicanos y Unido Brasil, todos le dijeron que no, y termind
anunciando el 5 de agosto a un diputado de su propio partido, Alfredo Gaspar: chapa cien por ciento PL. Y falta
una silla mas cara: en 2018 su padre, que admitia no entender de economia, tercerizo su credibilidad en Paulo
Guedes. Flavio no tiene un Guedes; tiene gente que lo acompafa y promete una agenda similar, pero sin esa
fuerza. Los mercados recortaron ganancias con el anuncio.
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2.10 El Congreso y el Centrao

Gobernar se decide en el Congreso. La CaAmara de 513 diputados, con 257 para la mayoria, tiene hoy al PL (88)
como la bancada mas grande, seguido por la federacion del PT (80); juntos, Unido Brasil (59) y PP (50) forman la
federacién Uniao Progressista, con 109 diputados.®®

Bancada Bancas Posicion en la eleccion presidencial

PL 88 Con Flavio Bolsonaro

Unido Progressista (Unido Brasil + PP) 109 (59 + 50) = Neutral: libera a sus directorios estaduales
Federacion PT-PCdoB-PV 80 Con Lula

PSD 47 Candidato propio: Caiado, con Kassab de vice
Republicanos 44 Neutral

MDB 41 Neutral

Fuentes: bancadas, Metrépoles; posiciones, Gazeta do Povo (5-ago-2026) y Poder360. La composicion cambia con los cambios de bancada,
frecuentes antes de una eleccidn. &>

El 4 de agosto, la federacion Unido Progressista y Republicanos oficializaron su neutralidad, y después lo hicieron
el MDB, Podemos y PSDB-Cidadania. La razéon es doble: en el Nordeste, aliarse con Flavio puede perjudicar
candidaturas estaduales, y la neutralidad preserva el poder de negociacién con el ganador.® Un exministro de
Lula lo resume: ser neutral facilita sumarse a un eventual gobierno de Lula 4; Kassab dice que el centro no esta
neutral, sino con Lula.®

Pero el Centrao no es un bloque disciplinado. Uniao Brasil rompié con el gobierno en 2025, aunque habia tenido
cuatro ministerios en el gabinete de Lula,“ y el PP moderé su apoyo a Flavio después de que el senador Ciro
Nogueira fuera blanco de la quinta fase de la Operacién Compliance Zero, la del caso Master.*" El escandalo, en
otras palabras, no solo golpea al Supremo: alcanza a figuras del propio centro.

2.11 La crisis en el Supremo

El caso Banco Master convirtié al Supremo en protagonista de la campana. El 27 de agosto la Policia Federal
entregd al ministro André Mendonca, relator del caso, un informe de 218 paginas sobre la red de influencia de
Daniel Vorcaro, armado con el celular del banquero, que incluye mensajes con Alexandre de Moraes.“!
Mendonca abrié una peticion separada (Pet 16.662), que la Procuraduria considerd nula; Moraes cuestioné su
conduccién y Mendonca aparté preventivamente al director general de la Policia Federal, Andrei Rodrigues, y al
director de Inteligencia, Leandro Almada.” El presidente del tribunal, Edson Fachin, asumio el caso el 12 de
septiembre, suspendié los efectos de esas decisiones y convocé un plenario extraordinario.

La sesion del 15 de septiembre terminé sin solucion. Toffoli se declaré impedido; Fachin, Fux, Mendonca y
Carmen Llcia votaron por juzgar por separado los casos de Moraes y de Mendonca; Gilmar Mendes, Zanin y
Moraes, y Dino, por unirlos. El voto de Dino no se contabilizdé porque pidi6 vista, y hay otra votacion prevista
para el 23.% Moraes no figura formalmente como investigado.

Por qué importa: son dos lados del Supremo (Moraes condujo el juicio a Bolsonaro; Mendonca fue nombrado
por Bolsonaro); le da municién a Flavio, que acusa al tribunal de «destruir la democracia»; puede mover el
rechazo a ambos candidatos, ya cerca de 50%; y conecta con el Senado, Unico 6rgano que puede juzgar y
destituir a un ministro. El tribunal llega dividido y sin arbitro claro a la primera vuelta.
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2.12 Los riesgos de la campana

e Desinformacion e inteligencia artificial. El 1 de septiembre el TSE fijé, por 5 votos a 2, el criterio para
calificar un deepfake y rechazé multar a Flavio por un video con IA que recrea la voz y la imagen de Jair.
Un relevamiento de Data Privacy Brasil hallé 413 casos en la precampaiia, 63% sin ninguna sefial de haber
sido generados con IA; los blancos principales fueron Lula (112 casos), Flavio (57), Jair (38) y Moraes (13).

e La memoria del 8 de enero. El Supremo responsabilizé a 1.399 acusados por los ataques de 2023y 179
personas seguian presas por el intento de golpe a comienzos de 2026. Es el trasfondo de la promesa de
amnistia y de la tensién con los jueces.

e Un Supremo dividido y presionado desde afuera. Dino reaccioné con «sorpresa e indignacion» ante la
posibilidad de nuevas sanciones de EE.UU. a ministros del tribunal.'s

e Unresultado ajustado. Con la segunda vuelta dentro del margen de error, la aceptacion del resultado y
los recursos ante el TSE seran parte del escenario (lectura de EWG).

e Que el corrimiento hacia Flavio sea mas econémico que judicial. El caso Master explica gran parte del
envion de septiembre (secciones 2.10-2.11), pero fuentes en el terreno apuntan a otro motor: el humor
econdmico, con combustibles mas caros por la guerra con Iran, presion inflacionaria y deuda de los
hogares pesando tanto como la crisis del Supremo. Brasil no tiene todavia una serie publica de precios de
combustible como la de EE.UU. (seccion 1.1) para confirmarlo, pero es una segunda lectura a seguir hasta
el 4 de octubre (lectura de EWG).

2.13 El Senado: la eleccion dentro de la eleccion

Se renuevan 54 de 81 bancas, dos por estado, y gana el mas votado sin balotaje: un sistema que premia la fama,
el activo que al bolsonarismo le sobra. ;Por qué importa tanto? Porque el Senado es un superpoder
institucional: confirma cada nombramiento al Supremo Tribunal Federal y es el Unico érgano que puede enjuiciar
y destituir a sus jueces. El nUmero magico es 54, dos tercios. Moraes acumula 55 pedidos de destitucion desde
2021; el altimo, del senador Alessandro Vieira (2 de septiembre), con la adhesion de otros 20 senadores. " El
segundo objetivo declarado es la amnistia para los condenados del 8 de enero, incluido Jair; Flavio prometié una
amnistia «<amplia, general e irrestricta».

El casting esta en marcha: Michelle Bolsonaro, la madrastra, lidera la carrera por el Distrito Federal (26%,
Quaest, 4-7 sep);* Bia Kicis empata con Leila do Vélei por la segunda banca; Carlos Bolsonaro lidera en Santa
Catarina. En octubre no solo se elige quién gobierna Brasil: se elige quién designa a los préximos jueces del
Supremo.

Bancadas proyectadas para 2027 segun las encuestas registradas (senadores)

MDB (Centrao) _ 12

PT

Centro-izquierda* 19

54

Umbral para destituir

Figura 13. Bancadas proyectadas para 2027 segun las encuestas registradas, contra el umbral de 54 para destituir jueces.
Fuente: CartaCapital (10-sep-2026), con encuestas registradas en el TSE hasta el 9-sep. El PL incluye los 9 senadores con mandato hasta 2031. *PT,
PSB, PDT, PSOL y Rede.
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Es una fotografia, no un pronéstico: el voto al Senado se decide la semana de la eleccién y hay empates técnicos
en Acre, Ceara, Parana y Sao Paulo. El PL, con 20, no llega solo a los 54 votos que exige destituir a un ministro:
dependeria del centro (el MDB, con 12, y las bancadas de Republicanos, PSD, Uni3o Brasil y PP), cuyo instinto es
dilatar.«

[ Empate técnico (AC, CE, PR, SP)
B Lidera la familia Bolsonaro (DF, SC)

Resto de los estados

| 4

= DF

<

*SC

Figura 14. Mapa del Senado: cuatro estados empatados y dos donde lidera la familia Bolsonaro.
Fuente: CartaCapital (10-sep-2026); Quaest y Real Time Big Data via Poder360 (4-8 sep). Geografia: IBGE (Code for America, click_that_hood).

2.14 El ganador que no esta en la boleta

Quizas el ganador del 4 de octubre no esté en ninguna boleta presidencial. Gane quien gane, las llaves quedan
en manos del Centrao, el bloque que alquila mayorias por cargos, presupuesto y enmiendas, y que se declaré
neutral justamente para venderle gobernabilidad al ganador.® Pero su poder es asimétrico. En Diputados la
moneda es conocida: plata contra votos. En el Senado, la amnistia y el juicio a Moraes no se compran; son
votaciones de identidad, con registro histérico, y ahi el instinto del Centrao es no votar: dilatar, mandar a
comision, esperar que se enfrie. Por eso el bolsonarismo necesita sus propios votos.

Y ahi aparece la comparacion que define todo, con matices. Jair Bolsonaro consiguié mayorias pagando con la
estructura del Estado: ministerios y el presupuesto secreto de enmiendas de relator, contra el que el Supremo
formoé mayoria en 2022.7 Lula también paga: tuvo ministerios de Unido Brasil y PP, enmiendas y un Centrdo
que hoy se declara neutral para poder sumarse a su gobierno.*” La diferencia no es quién paga, sino con qué: un
Flavio sin aliados, sin bancada suficiente y sin un economista de peso tiene menos para ofrecer que un
presidente en ejercicio. La pregunta que queda abierta: ;con qué va a pagar?

2.15 Escenarios

Brasil esta empatado: no hay caso base. La segunda vuelta esta dentro del margen de error en todas las casas:
Datafolha da +2 a Lula, CNT/MDA +7, Atlasintel -0,4 y Quaest -2. Lo que decide: el rechazo (52,5% a Lula y
49,6% a Flavio en Atlasintel), el 17% de indecisos y votos en blanco (Quaest), los evangélicos (~27% del pais), el
Nordeste, el voto de Cury y Renan Santos, y el caso Master. Cada caso se presenta de forma separada.
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Datafolha-17-sep

Lula 46 Flavio 44

CNT/MDA - 15-sep

Lula 47,3 Flavio 40

AtlasIntel/Bloomberg - 17-sep

Lula 46,8 Flavio 47,2

Quaest - 14-sep

Lula 40 Flavio 42

Figura 15. Segunda vuelta, Lula contra Flavio, por encuestadora (%).
Fuente: Datafolha, CNT/MDA, Atlasintel/Bloomberg (Reuters, 17-sep-2026) y Genial/Quaest (14-sep); Rio Times.

Probabilidad EWG Segunda vuelta (25 de octubre)

Lula 52%
Flavio Bolsonaro 48%
JUICIO DE EWG

EWG da 52% a Lula y 48% a Flavio: un niimero, no un pronostico, para una elecciéon que sigue dentro
del margen de error.

El promedio de las cuatro encuestas de segunda vuelta da a Lula una ventaja de 1,7 puntos (Datafolha
+2, CNT/MDA +7,3, Quaest -2, AtlasIntel -0,4). Le restamos entre 1y 2 puntos por el antecedente de
2022, cuando las encuestas subestimaron el voto conservador, y por el rechazo, que es apenas mas
alto para Lula (52,5%) que para Flavio (49,6%). El resultado neto es una ventaja de Lula que queda,
apenas, por encima del error de medicion.
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Caso 1 - Lula reelecto: continuidad con gobernabilidad cara
Empate técnico - Probabilidad EWG: 52%

Qué pasa

Para la Argentina (lectura
de EWG)

Senales para seguir

Referencia

Andlisis independiente. Sin agenda. -

El Centrdo cobra en plata y cargos, y Alckmin sefala apertura al centro y a los mercados.

Una victoria de Lula significara la continuidad de una mala relacién con Brasilia y la dificultad
de plantear una agenda de alto nivel que permita a la Argentina y a Brasil aprovechar las
sinergias de sus economias: los dos gobiernos parten de visiones distintas sobre cémo
integrarse con el mundo, y la burocracia brasilefia seguirad avanzando con su propia agenda,
mas alla del resultado de las presidenciales. Significara también que Trump, por fuera de lo
que suceda en sus elecciones de medio término, no tendra un nuevo aliado en la region.

Que supere el 50% de votos validos el 4 de octubre (Datafolha: 39-36); el voto del
Nordeste; la caida de su rechazo (52,5% en Atlasintel).

Datafolha: 46-44 en segunda vuelta; CNT/MDA: 47,3-40.
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Caso 2 - Flavio presidente: un gobierno débil que depende del Centrao
Empate técnico - Probabilidad EWG: 48%

Qué pasa

Para la Argentina (lectura
de EWG)

Senales para seguir

Referencia

Andlisis independiente. Sin agenda. -

Sin aliados, sin bancada suficiente y sin economista de peso, necesita al Centrao y 54 votos
en el Senado para la amnistia.

Una victoria de Flavio Bolsonaro significa una mejora de la relacién con Brasil y la posibilidad
de dinamizar la agenda bilateral y la multilateral del Mercosur. Pero, por mas que ambos
gobiernos quieran darle mayor dinamismo, la enorme defensa del statu quo que
representan la burocracia de Brasil y el Centrdo seria un obstaculo dificil de superar.
También puede significar un problema para Milei en otro aspecto: con la victoria de
Bolsonaro y el vinculo de su familia con Trump, el foco de aliado principal de Washington
pasaria de Buenos Aires a Brasilia, por relaciones personales, por situaciones locales y por
importancia econdmica en Sudamérica. La idea de Milei de liderar un nuevo bloque regional
no sera tan facil con una figura como Bolsonaro en el Planalto.

El voto evangélico; hacia donde va el voto de Cury y Renan Santos; el efecto del caso
Master.

Atlasintel: 47,2-46,8; Quaest: 42-40 a favor de Flavio.
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Caso 3 - El Senado, aparte: el PL solo no llega a los 54 votos

Transversal a los dos casos

El PL, con 20, no alcanza por si solo los 54 votos para destituir jueces. El juicio a Moraes

ué pasa . .
Quep queda en manos del centro, que tiende a dilatar.

Empates técnicos en Acre, Ceara, Parana y Sdo Paulo; la candidatura de Michelle Bolsonaro

Senales para seguir .
& en el Distrito Federal; el caso Master en el Supremo.

Referencia CartaCapital: PL 20, MDB 12, PT 11, centro-izquierda 19.

2.16 Implicancias para la Argentina

Brasil como destino de las exportaciones argentinas 14,7% (el primero)

Brasil como origen de las importaciones argentinas 24,3% (el primero)

Comercio bilateral de bienes US$ 31.195 millones

Saldo comercial para la Argentina Déficit de US$ 5.653 millones

La lectura politica de cada resultado, y sus riesgos para la relacion bilateral y para el papel de la Argentina como
aliado de Washington, esta en los casos 1y 2. Cifras: INDEC y Cancilleria (Intercambio comercial argentino,
2025); Agrositio.

2.17 Conclusion

JUICIO DE EWG
El ganador que no esta en la boleta: gane quien gane, las llaves las tiene el Centrao.

EWG da 52% a Lula 'y 48% a Flavio en el balotaje: una ventaja minima, dentro del margen de error. El
Centrao alquila mayorias por cargos, presupuesto y enmiendas. En Diputados la moneda es plata,
cargos, negocios y beneficios varios contra votos; en el Senado, la amnistia y el juicio a Moraes son
votaciones de identidad, y el instinto del Centrao es dilatar.

El 4 de octubre Brasil elige presidente. El 26 de octubre empieza a negociar con quien realmente
gobierna.

Qué mirar hasta el 25 de octubre: si hay balotaje (Lula lidera la primera vuelta, 39-36 en Datafolha, pero desde
2002 todas las presidenciales fueron a segunda vuelta); una segunda vuelta empatada; y el Supremo, donde el
caso Master enfrenta a Moraes y Mendonca y el nuevo Senado decidira si alglin juez es juzgado.
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ISRAEL

Dos bloques, un freno
institucional y un
problema de imagen en
el exterior

La pregunta no es si Netanyahu puede perder. Es si alguien
puede ganar.

Elecciones a la Knesset: 27 de octubre de 2026

Se votan 120 bancas; se necesitan 61 para gobernar.
Lectura de EWG: nadie llega a 61
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3. Israel

Dos bloques, un freno institucional y un problema de imagen en el exterior. Elecciones a la Knesset: 27 de octubre
de 2026.

3.1 Resumen
JUICIO DE EWG
Nadie llega a 61.

El bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas y la oposicidn sionista, 51; la Gltima encuesta (Maariv,
18-sep) da 50 y 54. La llave est3 en los partidos arabes, con los que la oposicion se niega a gobernar.

Qué cambié desde el 17 de agosto

Bloques Netanyahu 49-52; oposicion sionista Netanyahu 50-54 (Canal 14: 64); oposicion sionista
4 57-60 52-54
Likud y Yashar 22-24 bancas cada uno Yashar 21-24; Likud 18-20 (Canal 14: 30)

3.2 Qué se vota de verdad

El 27 de octubre Israel vuelve a votar. Desde afuera se la lee como un referéndum sobre Gaza o sobre la guerra
con Iran. La seguridad si esta en la boleta (el 7 de octubre y su comision de investigacion, el frente con Hezbola y
la guerra con Iran, seccién 3.11), pero lo que ordena a los bloques no es una politica exterior: es Netanyahu, su
juicio, su relacién con los ultraortodoxos y con la Corte, y quién paga la guerra. Para entender qué se juega de
verdad hay que empezar por algo que casi nunca se explica: cdmo funciona el sistema politico israeli, porque es
el sistema el que produce todo lo demas. Es la sexta eleccion desde 2019.

o= Abril de 2019

2.2 Septiembre de 2019
S Marzo de 2020

4.2 Marzo de 2021

58 Noviembre de 2022
6.? 27 de octubre de 2026

3.3 Como vota Israel

Israel elige 120 diputados en un distrito Unico: todo el pais vota la misma boleta y las bancas se reparten de
forma proporcional, sin distritos y sin candidatos individuales. El umbral para entrar es bajo, de 3,25% de los
votos:" el partido que no lo supera pierde todos sus votos. Por eso siempre entran muchos partidos, hoy mas de
diez. La consecuencia: nadie llega nunca a las 61 bancas que hacen falta para gobernar, y no es una anomalia
reciente: Israel nunca tuvo un gobierno de un solo partido desde su fundacién en 1948. Siempre coaliciones. El
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poder real no esta solo en quién gana: esta en quién decide con quién se sienta. Un partido de siete bancas
puede tener veto sobre el primer ministro, y lo cobra. Eso explica treinta afios de politica israeli. Lo nuevo es que
el sistema ya ni siquiera logra formar esas coaliciones: cinco elecciones entre 2019 y 2022, y ahora la sexta.

Il 61: mayoria para gobernar Las otras 59

Figura 16. La Knesset: 120 bancas, 61 para gobernar.
Fuente: EWG (17-ago-2026); The Times of Israel (umbral de 3,25%).

3.4 Los partidos, bloque por bloque

Cada bloque es una coalicién de partidos con vetos distintos. El cuadro usa la encuesta mas reciente, la de
Maariv del 18 de septiembre.”

Bloque Partido (lider)

Bloque de Netanyahu (50) Likud (Netanyahu) 18
Otzma Yehudit (Ben-Gvir) 8
Shas (Deri) y UTJ (Goldknopf), ultraortodoxos 7y7
Sionismo Religioso-Zehut (Smotrich y Feiglin) 6
Amcha Yisrael (Ofer Winter) 4
Oposicion sionista (54) Yashar (Eisenkot) 23
B’Yachad (Bennett y Lapid) 13
Los Demécratas (Golan) 9
Yisrael Beytenu (Liberman) 9
Partidos arabes (12) Lista Conjunta (Hadash, Ta’al y Balad) 7
Ra’am (Mansour Abbas) 5
Sin bloque (4) Reservistas-Partido Econémico (Hendel y Zelekha) 4

Fuente: Maariv (18-sep-2026), segtin Israel National News. Bancas proyectadas sobre 120.

Tres cosas hay que mirar. Primero, la fragmentacion de la derecha: el partido de Winter aporta 4 de las 50
bancas de Netanyahu y Sionismo Religioso solo supera el umbral si Smotrich y Feiglin van juntos.” Segundo, los
vetos de la oposicion: Liberman exige servicio militar sin exenciones para los ultraortodoxos;”” Bennett incluye
en su programa un limite de mandatos para el primer ministro, una comision estatal por el 7 de octubre, el
reclutamiento de los ultraortodoxos y no incluir partidos arabes.” Tercero, el «tercer bloque» de Hendel y
Zelekha, que entra o no segln la encuesta y puede definir de qué lado cae una mayoria.
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3.5 Bibi y anti-Bibi

Desde 2019, la politica israeli dejé de organizarse por izquierda y derecha: se organiza por Netanyahu. Su bloque
son el Likud, la derecha ultranacionalista de Smotrich y Ben-Gvir y los partidos ultraortodoxos Shas y UTJ, mas,
en las encuestas, el partido de Ofer Winter. Enfrente, un arco que va de la derecha liberal a la izquierda
(Bennett, Lieberman, Golan) y que no comparte casi ninguna politica, pero acordé una sola cosa: que Netanyahu
no siga. Y la novedad del ciclo es quién lo encabeza: Gadi Eisenkot, exjefe del Estado Mayor, cuyo partido,
Yashar, empata con el Likud. Es el primero que le disputa a Netanyahu el Gnico terreno donde era imbatible: la
seguridad.

61para la mayoria

54,4 | 51 12,2

M Bloque Netanyahu [l Oposicion sionista [ Partidos arabes M Hendel-Zelekha

Figura 17. Promedio de bloques en cinco encuestas del 16 de septiembre (bancas sobre 120).
Fuente: Maariv / The Jerusalem Post (17-sep-2026): KAN 11y Canales 12, 13, 14y 16.

Hace dos meses el bloque del cambio rondaba las 60 a 61 bancas; hoy, 53 a 54.7

Las encuestas de «mejor primer ministro» divergen segin quién las hace. En un cara a cara de Maariv (Lazar),
Eisenkot le gana a Netanyahu 46% a 40% y Bennett le gana 45% a 42%."" En cambio, una encuesta difundida por
JNS da a Netanyahu 53,3% como el mas apto, contra 26,5% para Eisenkot, en un formato con varios candidatos.
7 La diferencia de método y de audiencia pesa tanto como la de los nUmeros.

3.6 Las encuestas

24 20 12 52 52

KAN 11 (16-sep)

Canal 13 (16-sep) 22 18 12 54 52
Canal 12 (16-sep) 23 20 s/d 50 54
Canal 14 (16-sep) 21 30 8 64 s/d
Canal 16 (16-sep) 21 18 16 52 53
Promedio de las cinco 22,2 21,2 12,2 54,4 51,0
Maariv (18-sep) 23 18 13 50 54

Bancas proyectadas. s/d: sin dato en la fuente. Fuente: KAN 11y Canales 12, 13, 14y 16 (16-sep-2026), segtin Maariv / The Jerusalem Post (17-sep)
y Haaretz; Maariv (18-sep), segtin Israel National News.

La encuesta mas reciente, de Maariv (18 de septiembre), da a Netanyahu 50 bancas (con el partido de Winter), a
la oposicion sionista 54, a los partidos arabes 12 y 4 a la lista Reservistas-Partido Econémico (Hendel-Zelekha),
que no eligié bloque.” Ninguna casa ve a la oposicion sionista por encima de 54, y solo el Canal 14 ve al bloque
de Netanyahu por encima de 54.
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Canal 12: bancas proyectadas, de julio a septiembre

26

24 °
.40\ ® Yashar 23
22 °

20 e Likud 20

18
jul ago sep

B Yashar (Eisenkot) M Likud (Netanyahu)
Figura 18. Canal 12: bancas proyectadas de Yashar y del Likud, de julio a septiembre.
Fuente: Canal 12 (7-jul, 21-jul, 18-ago, 8-sep y 16-sep-2026), publicadas por Haaretz y The Jerusalem Post.
El Likud pasé de 23 a 20 bancas entre el 7 de julio y el 16 de septiembre; = Yashar llegd a 25 el 8 de septiembre
y bajé a 23 una semana después; el bloque opositor, sionistas mas arabes, bajé de 68 a 66. Ninguna casa ve a la
oposicion sionista con 61 por si sola. Ademas, el partido de Ofer Winter (People of Israel) y la lista Hendel-
Zelekha rondan el umbral: entran en unas encuestas y en otras no, y mueven los bloques.

3.7 Las novedades de septiembre

e Laderecha se parte. Netanyahu pidi6 unir a los partidos chicos para no perder votos bajo el umbral.
Smotrich se ali6 con Feiglin (1-sep); Ben-Gvir y Ofer Winter se negaron. Winter, exgeneral, present¢ lista
propia el 7 de septiembre."

e Tampoco la oposicidn se fusiona. Yashar, de Eisenkot, correra por separado de la lista de Bennett. Las

listas se cerraron el 8 de septiembre, con mas de diez partidos en carrera.

¢ El presidente entra en escena. Herzog dijo el 16 de septiembre que, si hay empate, intentara ayudar a
destrabar. No aclaré si indultard a Netanyahu: prefiere un acuerdo de culpabilidad. Reaparecen los
gobiernos de unidad y de rotacién.”

Sin constitucion escrita ni cadmara alta, el margen del presidente para armar gobierno es mds amplio de lo que

parece.

3.8 Los partidos arabes: la llave y el veto

Hay dos listas arabes: la Lista Conjunta (Hadash, Ta’al y Balad, que volvié a unirse) y Ra’am, el partido islamista
de Mansour Abbas, que corre por separado. Juntas suman unas 12 bancas en las encuestas.®” Ra’am fue en 2021
el primer partido arabe en integrar un gobierno, el «Gobierno del Cambio» de Bennett y Lapid, que cay6 en
diciembre de 2022,

e El veto de la oposicién. Bennett anuncié en marzo de 2025 que no incluira partidos arabes en un gobierno
gue encabece;" Eisenkot pidi6 en abril una «mayoria sionista» y evita comprometerse en publico.®
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e Lacampana del Likud. Su lema es «no hay Gadi sin Tibi», en alusién a Ahmad Tibi, lider de Ta'al, para
presentar a Eisenkot como rehén de los partidos arabes.®

e La descalificacion. El Likud y Otzma Yehudit pidieron a la Comision Central Electoral vetar a la Lista
Conjunta y a Ra'am; ninguna lista fue descalificada todavia. En 2003 y 2022 la Corte Suprema revirtié los

vetos contra Balad.®®

Por qué importa: sin los partidos arabes, la oposicion sionista no llega a 61 (Maariv: 54, y 58 con Hendel y
Zelekha). La diferencia entre integrar un gobierno y sostenerlo desde afuera, con un pacto de apoyo en
votaciones clave, es lo que decidira si el caso 2 es posible (lectura de EWG)."

3.9 Después del 27 de octubre: como se forma gobierno

Ganar la eleccion no es formar gobierno. El proceso tiene plazos legales:

La Comision Electoral entrega los resultados al presidente Unos 8 dias después de la eleccion
Herzog consulta a los partidos y encarga a un diputado formar gobierno 7 dias

El candidato negocia hasta reunir 61 votos de confianza 28 dias, prorrogables 14

Si fracasa, el presidente encarga a otro diputado 28 dias

Si también fracasa, 61 diputados pueden pedir un tercer candidato 21 dias

Si nadie lo logra, se disuelve la Knesset Nueva eleccién en 90 dias

El presidente tiene amplia discrecion: no est obligado a encargar al lider del partido més votado, sino a quien
parezca tener mas chances de reunir una mayoria.® También es posible un gobierno minoritario, sostenido en
votaciones clave por la oposicion. Con una paralisis (caso 1), el proceso completo puede llevar entre dos y tres
meses v, si fracasa, una séptima eleccion caeria en el primer semestre de 2027 (calculo de EWG).

3.10 El juicio a Netanyahu y el indulto

Netanyahu enfrenta tres causas (1000, 2000 y 4000) por fraude, abuso de confianza y soborno. Es el primer
primer ministro procesado en ejercicio; el juicio empezd en 2020 y su propio testimonio, en diciembre de 2024.
El 30 de noviembre de 2025 pidi6 el indulto al presidente Herzog sin admitir culpa; Trump le habia escrito a
Herzog el 12 de noviembre pidiéndoselo.®® El presidente no resolvié: el 16 de septiembre dijo que la mejor
salida es un acuerdo de culpabilidad.

Por qué ordena al bloque: Ben-Gvir y el ministro de Defensa Katz apoyaron el indulto, mientras Lapid lo
condiciona a una admisién de culpa y al retiro de la politica, y Gantz lo calificoé de «falso».® Para Netanyahu,
cerrar el juicio y seguir en el poder son la misma pelea; para la oposicién, es la razén misma del bloque anti-Bibi.

3.11 La seguridad también se vota

Gaza. El plan de paz esta en vigor desde el 10 de octubre de 2025, pero el ejército sigue desplegado en «zonas
de seguridad» en Gaza, el sur del Libano y Siria y opera casi a diario en Cisjordania; en Gaza hubo mas de 73.000
muertos, segin el ministerio de salud local.® Iran y el Libano. Israel y EE.UU. atacaron a Iran a fines de febrero
de 2026; Hezbola entré en la guerra el 2 de marzo, Israel abrié operaciones terrestres en el sur del Libano el 16
de marzo, hubo un alto el fuego el 16 de abril y EE.UU. e Iran firmaron el memorandum de Islamabad el 15 de
junio.” Tras el alto el fuego con Iran, la aprobacion de Netanyahu bajé en las encuestas;? hasta Trump lo criticé

en publico por la conduccién del conflicto.™
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El 7 de octubre. La rendicion de cuentas es el tema que define la campana: 75% de los israelies apoya una
comision estatal de investigacion, incluido 52% de los votantes de la coalicion (INSS).* Netanyahu la resiste y
prefiere revisiones internas;”” Bennett la incluye en su programa.” Por eso la seguridad divide a los bloques: no
por la politica hacia Iran en si, sino por la responsabilidad por el 7 de octubre y por el «dia después» en Gazay el
Libano.

3.12 Lo institucional: qué une a un bloque que no coincide
en nada

¢Y qué mantiene unido a un bloque que va de la derecha a la izquierda? Una sola cosa: el Poder Judicial. Israel
no tiene constitucién escrita, no tiene segunda cdmara, no tiene estructura federal; y como es parlamentario,
quien controla la coalicion controla también el Ejecutivo. Conclusién: la Corte Suprema no es un contrapeso
entre varios, es el Unico. Por eso el intento de debilitarla saco a cientos de miles a la calle antes del 7 de octubre.
Y por eso los bloques se ordenan ahi: la misma Corte que juzga a Netanyahu por corrupcién es la que le anulé a
los ultraortodoxos sus exenciones militares. Los dos socios principales de la coalicion tienen, cada uno por su
motivo, una cuenta pendiente con el mismo tribunal.

3.13 Los dos frentes que definen el pais

El reclutamiento. Unos 80.000 ultraortodoxos de entre 18 y 24 afios estan en edad de servicio y no se enlistaron,
mientras el resto acumula anos de reserva. Al ejército le faltan unos 12.000 soldados.” No es una disputa
religiosa: es el contrato social, quién arriesga la vida y quién sostiene una economia tensionada, con costo de
vida y vivienda entre los mas altos de la OCDE. Ademas, 70.000 israelies se fueron del pais en 2025, con saldo
migratorio negativo.!

Cisjordania. Es el Unico frente donde el voto cambia hechos concretos: con la derecha ultranacionalista se
acelera la construccién en asentamientos y la legalizacién de puestos de avanzada; con un bloque de centro, eso
se frena. La otra mitad es la violencia: el propio aparato de seguridad israeli viene advirtiendo sobre el aumento
de ataques de colonos contra localidades palestinas. En Iran la politica la fija la doctrina militar; en Cisjordania la
fija el ministro de turno. Por eso ahi el voto pesa de verdad. (Datos de Cisjordania: EWG, 17-ago-2026.)"

3.14 La economia de guerra

La economia es donde la eleccién se vuelve doméstica. Los nimeros macro son sorprendentemente buenos: la
economia crecié en 2025, la inflacion cerré en 2,6% y el Banco de Israel bajé la tasa a 4,0% en enero de 2026.v
Pero eso convive con el costo de la guerra.

Gasto en defensa (% del PIB) =4,5% Casi 8% en el pico de 2024

Deuda publica (% del PIB) = 60% 68,5% (2025)

Déficit fiscal Superavit en 2022 4,7% en 2025; objetivo de 5,1% para 2026
Producto perdido desde oct. de 2023 — NIS 177.000 millones (8,6% del PIB anual)
IVA 17% 18%

El Banco de Israel calcula el producto perdido en unos 177.000 millones de shékels desde octubre de 2023. Para
financiar la guerra, el gobierno subio el IVA a 18% y elimind exenciones, con el golpe cayendo sobre la clase
media. Con un presupuesto de defensa que se come el espacio fiscal, queda poco para lo civil: vivienda,

Analisis independiente. Sin agenda. - eddie-would-go.vercel.appPagina 45



EWG POLICY - Informe N.° 1 - Elecciones 2026

transporte, salud y educacién. Y hay un dano que no aparece en las planillas: la movilizacion de reservistas vacié
empresas de sus empleados calificados y hundié negocios de gente que estuvo meses en el frente. Ahi se cierra
el circulo con el reclutamiento: los reservistas ven quebrar sus negocios mientras el presupuesto financia a una
comunidad que no presta servicio militar. Ese contraste, mas que cualquier discurso, puede mover votos el 27 de
octubre.

Fuentes: Banco de Israel (informe de marzo de 2026) via Israel.com; The Times of Israel (25-ene-2026); The Jerusalem Post (mar-abr-2026);
EWG para el gasto previo a la guerra.

3.15 El problema que no se va con Netanyahu

Queda un problema que ninguna eleccion resuelve y que es el mas grande que Israel enfrenta afuera: la erosiéon
del apoyo estadounidense. Segiin Pew (23-29 de marzo de 2026, n = 3.507),"" 60% de los estadounidenses ve a
Israel desfavorablemente y 37%, favorablemente; hace cuatro afios eran cerca de cuatro de cada diez. Por
primera vez en la serie de Gallup (febrero de 2026), mas estadounidenses simpatizan con los palestinos (41%)
que con los israelies (36%)." En 36 paises, la mediana es de 67% desfavorable y 25% favorable (Pew).

Es tentador atribuirlo a Netanyahu: 59% de los estadounidenses dice no confiar en él. Pero los datos muestran
algo mas profundo: la caida atraviesa a los dos partidos. Entre los republicanos de 18 a 49 afos, 57% ve a Israel
desfavorablemente, y entre los demdcratas, 80%. Y las dos opiniones publicas se movieron en direcciones
opuestas: 57% de los estadounidenses apoya una solucion de dos Estados, mientras en Israel la respalda apenas
27% (Gallup, 2025). Lo que un votante estadounidense llama moderacion, el votante israeli lo llama riesgo
existencial. Con Netanyahu es imposible, porque su coalicion depende de socios que exigen exactamente lo
contrario de lo que Occidente pide; pero sin Netanyahu tampoco se arregla. Con Eisenkot podrian cambiar el
tono y la coordinacién con Washington (lectura de EWG). La distancia estructural entre lo que Occidente espera
y lo que Israel vota, no.

Y en Europa y en el Congreso de EE.UU. El 8 de septiembre, Canada, Dinamarca, Finlandia, Francia, Islandia,
Irlanda, Noruega, Polonia, Portugal, Espaia, Suecia y el Reino Unido anunciaron restricciones al comercio con los
asentamientos ilegales.” En mayo, la UE sancion6 a organizaciones de colonos y a sus dirigentes; la Comision
Europea concluy6 el aio pasado que Israel incumple el acuerdo de asociacion, pero Alemania e Italia bloquearon
su suspension.” En Washington, el 15 de julio, 103 democratas de la CAmara votaron a favor de cortar US$
3.300 millones de ayuda militar, incluidos Pelosi y la jefa de la bancada demécrata (whip); la enmienda cayo por
104 votos a 314.m Una advertencia de método: la comparacion de 57% contra 27% en la solucién de dos
Estados mezcla encuestas de organismos y afos distintos.

Estadounidenses con opinion desfavorable de Israel 60% (favorable: 37%) Pew, mar-2026

No confian en Netanyahu 59% Pew, mar-2026
Republicanos de 18 a 49 afnos con opinion desfavorable 57% Pew, mar-2026
Simpatizan mas con los palestinos / con los israelies 41% / 36% Gallup, feb-2026
Apoyo a dos Estados: EE.UU. / Israel 57% / 27% Gallup, 2026 y 2025

3.16 Escenarios

Ninguna de las encuestas mas recientes da 61 a un bloque, salvo la del Canal 14. Los tres casos se presentan por
separado, del mas al menos probable segln las encuestas.
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Maariv - 18-sep

50 4 54 12
KAN 11 - 16-sep

52 4 52 12
Canal 13 - 16-sep

54 52 14
Canal 12 - 16-sep

50 4 54 12

M Bloque Netanyahu (con Winter) [l Oposicién sionista [ Partidos arabes M Hendel-Zelekha

Figura 19. Bancas por blogue en las encuestas mas recientes (sobre 120).
Fuente: Maariv (18-sep-2026) segtin Israel National News; KAN 11, Canal 12y Canal 13 (16-sep) segtin The Jerusalem Post, The Times of Israel y
Haaretz.

Probabilidad EWG Después del 27 de octubre
Caso 1 - Paralisis (ningutn bloque llega a 61) 60%
Caso 2 - Oposicion a 61, con los partidos arabes 25%
Caso 3 - Netanyahu a 61 15%
JUICIO DE EWG

EWG asigna 60% a la paralisis, 25% a que la oposicion llegue a 61 con los partidos arabes y 15% a que
Netanyahu retina 61 bancas.

Cuatro de las cinco encuestas del 16-sep, mas la de Maariv del 18-sep, coinciden en que ninglin bloque
supera los 54: eso sostiene el 60% del caso 1. El caso 2 exige un cambio de postura de la oposicion
sobre los partidos arabes, que hoy niega en publico; por eso pesa menos que la sola aritmética de
bancas sugeriria. El caso 3 depende de un solo dato atipico, el del Canal 14, y de que los partidos chicos

de derecha crucen el umbral.
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Caso 1 - Pardlisis: ninguin bloque llega a 61
El mds probable - Probabilidad EWG: 60%

Qué pasa

Calendario

Seiales para seguir

Para la Argentina

Referencia

Andlisis independiente. Sin agenda. -

Gobierno de unidad, rotacién o una séptima eleccion. Herzog dijo que intentara destrabar el
empate y no aclaré si indultara a Netanyahu.

Consultas del presidente (7 dias), primer candidato (28 mas 14), segundo (28) y tercero (21);
si nadie lo logra, elecciones en 90 dias, en el primer semestre de 2027.5+%!

Empates entre blogues, como en KAN 11 (52-52); Hendel-Zelekha como tercer bloque; el
indulto a Netanyahu.

Un Israel paralizado, o con un gobierno de unidad, cambia la coordinacién con Washington
sobre Iran. El canal es el precio del crudo.

KAN 11: 52-52. Canal 16: 52-53. Maariv: 50-54.
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Caso 2 - La oposicion llega a 61: necesita a los partidos arabes
Posible, con condiciones « Probabilidad EWG: 25%

Los sionistas (54) y los arabes (12) suman 66, pero la oposicion se niega a gobernar con los

ué pasa . , .
Quep partidos arabes. Sin ellos, y aun con los 4 de Hendel-Zelekha, no llega.

Que Yashar y Bennett suban; que se defina su postura sobre los partidos arabes; la

Senales para seguir L,
P & participacion arabe.

Referencia Maariv: 54 sionistas y 12 arabes. Canal 12: 54 sionistas y 12 arabes.

Analisis independiente. Sin agenda. - eddie-would-go.vercel.appPagina 49



EWG POLICY - Informe N.° 1 - Elecciones 2026

Caso 3 - Netanyahu llega a 61
Solo lo ve el Canal 14 - Probabilidad EWG: 15%

Necesita unos siete escaifios mas que su promedio actual. Su bloque depende de que los

Que pasa partidos chicos de derecha crucen el umbral.
Senales para seguir Que Religiosos-Zehut y Winter superen el umbral de 3,25% y que Ben-Gvir siga alineado.
Referencia Promedio de cinco encuestas: 54,4. Canal 14: 64. Maariv (18-sep): 50.

3.17 Implicancias para la Argentina

e Un Israel paralizado, o con un gobierno de unidad, cambia la coordinacién con Washington sobre Irdn 'y
Ormuz.

e Parala Argentina, el canal es el precio del petréleo: el crudo es hoy su principal producto exportado
(INDEC, jun-2026).

e Medio Oriente pesa solo 3,8% de las exportaciones argentinas (enero-octubre de 2025).

La lectura de las implicancias es de EWG Policy.

3.18 Conclusion

JUICIO DE EWG
Israel vota quién sirve, quién paga y qué le pasa al tnico freno institucional.

EWG da 60% a que ningun bloque llegue a 61, 25% a que la oposicion lo logre con los partidos arabes y
15% a que lo logre Netanyahu. La seguridad esta en la boleta (el 7 de octubre, Gaza, el Libano, Iran),
pero lo que separa a los bloques es quién sirve, quién paga y qué le pasa al Unico freno institucional.
Los promedios dan hoy 54 bancas al bloque de Netanyahu y 51 a la oposicién sionista: ninguno llega a
61. Si la oposicion se acerca y se niega a gobernar con los partidos arabes que le darian la 61, como
viene ocurriendo, llega la séptima eleccion.

La pregunta no es si Netanyahu puede perder. Es si alguien puede ganar.

Qué mirar hasta el 27 de octubre: los partidos bajo el umbral (Winter, Hendel-Zelekha y Religiosos-Zehut
deciden cuantos votos se pierden y a qué bloque); los partidos arabes, que suman unas 12 bancas; y el
presidente Herzog.
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4. Conclusiones finales

4.1 La primavera en un vistazo

Entre el 4 de octubre y el 3 de noviembre votan Brasil, Israel y Estados Unidos. Treinta dias separan la primera
vuelta de Brasil de las elecciones de medio término de EE.UU.; y Brasil (si hay balotaje) e Israel votan con solo
dos dias de diferencia.

FeCha _ QUé ocurre

15 sep (ya pasé) EE.UU. Terminan las primarias (Delaware, la Gltima).

4 oct Brasil Primera vuelta: presidente, gobernadores, 513 diputados y 54 senadores.
25 oct Brasil Balotaje, si nadie supera el 50%.

27 oct Israel Elecciones a la Knesset: 120 bancas.

3 nov EE.UU. Dia de las elecciones: 435 bancas de la Camara y 35 del Senado.

4 nov - 3 ene EE.UU. Escrutinio, certificacién y transicion.

1 ene 2027 Brasil Asume el presidente electo.

3 ene 2027 EE.UU. Se instala el 120.° Congreso.

4.2 Cinco juicios clave

1. Se decide mas de lo que dice la boleta.
EE.UU. vota jueces y nombramientos, no un recuento de bancas. Brasil vota 54 senadores que pueden juzgar al
Supremo. Israel vota el Unico freno institucional y quién paga la guerra.

2. EE.UU.: la Camara esta casi perdida para los republicanos; el
Senado, en el fiel de la balanza.

Consenso: D 214, R 201 y 20 indecisos; los mercados dan ~90% a los democratas. EWG asigna 55% al control
demécrata del Senado (51 0 mas).

3. Brasil: empate en la cima, y el Centrao tiene las llaves.
La segunda vuelta esta dentro del margen de error en las encuestas. EWG da 52% a Lula 'y 48% a Flavio. Gane
quien gane, el Centrao vende gobernabilidad, y Flavio llega mas débil que su padre.

4. Israel: nadie llega a 61.
El bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas y la oposicion sionista, 51 (Maariv, 18-sep: 50 y 54). EWG da 60%
a la paralisis, 25% a que la oposicion llegue a 61 con los partidos arabes y 15% a que Netanyahu lo logre.

5. El bolsillo y la guerra cruzan las tres elecciones.
Nafta y aranceles en EE.UU., inflacion de alimentos en Brasil, IVA de 18% y costo de la guerra en Israel: el costo
de vida es el motor del voto.
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4.3 Implicancias para la Argentina, en una pagina

Canal Estados Unidos Brasil Israel

El acuerdo comercial (5-feb) sigue

congelado en el Congreso argentino; 14,7% de las exportaciones y 24,3% Medio Oriente: 3,8% de las
Comercio y aranceles el arancel de 10% y la cuota de carne de las importaciones (2025); déficit exportaciones (enero-octubre de
dependen del Ejecutivo de EE.UU. comercial de US$ 5.653 millones. 2025).

EE.UU.: 9,6% de las exportaciones.

El swap del Tesoro por US$ 20.000 Lula: relacion tensa y agenda limitada. .
- . . . Un Israel paralizado retrasa la
Respaldo politicoy millones (oct-2025) es un acuerdo del Flavio: mejora, pero el foco de ., .
. . . . . K coordinacién con Washington
financiero Ejecutivo; el Congreso pesa por la via Washington puede pasar de Buenos <obre Ir4n
politica. Aires a Brasilia.
Caso base de LPL: Congreso dividido. . . -
., 5 Incertidumbre regional por un El canal es el crudo, hoy el principal
. El S&P subi6 en los 12 meses .. .. .. .
Mercados y precios . . balotaje ajustado y una crisis en el producto de exportacién argentino
posteriores a los 18 midterms desde K
Supremo. (INDEC, jun-2026).

1954.

Lecturas de EWG Policy (hipdtesis). Lo que cruza a las tres: la Argentina depende de que Washington mantenga su respaldo y de
que Brasil, su primer socio, no se pierda en una eleccion de resultado abierto. 132 3 3 3.4l

JUICIOS DE EWG
Los cinco juicios resumen las conclusiones de los tres andlisis. Son juicios de EWG Policy, no
proyecciones estadisticas.
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5. Metodologia, definiciones y aviso

5.1 Metodologia

e Fecha de corte: 20 de septiembre de 2026.

Los casos son escenarios: los rotulos de probabilidad relativa (mas probable, posible, poco probable) son

juicios de EWG, no probabilidades estadisticas.

e La base analitica es el trabajo previo de EWG (17 de agosto de 2026); las cifras se actualizaron

donde se indica.

e Las encuestas miden intencién de voto declarada; las bancas de Israel son proyecciones.

e Los precios de mercado (Polymarket, Kalshi) no son prondsticos.

e Las cifras atribuidas a EWG sin fuente publica corresponden al 17 de agosto de 2026.

5.2 Glosario

Término

Significado

Toss-up - Lean - Likely
Flip (vuelco)

Consenso de 270toWin

Midterms

Gerrymandering

Filibuster

Big Beautiful Bill
MAGA

Caso Epstein

Seccion 301

Acuerdo comercial Argentina-
EE.UU.

Swap del Tesoro

Balotaje

Centrao

Knesset

Yashar - Likud

Ultraortodoxos (haredim)

Partidos arabes

Herzog

Andlisis independiente. Sin agenda. -

Calificacion de una carrera: sin favorito claro - ventaja ligera - ventaja clara.
Banca que cambia de partido en la eleccion.
Promedio de las calificaciones de siete pronosticadores.

Elecciones de medio término de EE.UU.: se votan la Camara, un tercio del Senado y otros cargos,
sin elegir presidente.

Rediseno de los distritos electorales para favorecer a un partido.

Regla del Senado que exige 60 votos para cerrar el debate de una ley. No rige para confirmar
jueces ni funcionarios.

Ley de impuestos y gasto impulsada por Trump y aprobada en 2025 (One Big Beautiful Bill Act).
Siglas de «Make America Great Again»: el nlcleo duro del electorado de Trump.
Controversia por la difusion de los archivos de la investigacion sobre el financista Jeffrey Epstein.

Norma de la ley de comercio de EE.UU. de 1974 que permite imponer aranceles; base del arancel
minimo de 10% a la mayoria de las exportaciones argentinas.

Acuerdo sobre Comercio e Inversiones Reciprocos, firmado el 5 de febrero de 2026 y auin sin
tratamiento en el Congreso argentino.

Intercambio de monedas por US$ 20.000 millones entre el Tesoro de EE.UU. y el Banco Central
argentino (octubre de 2025).

Segunda vuelta: se define si nadie supera el 50% de los votos validos.

Bloque de partidos brasilefios de centro y derecha que negocia apoyo legislativo a cambio de
cargos y presupuesto.

Parlamento de Israel: 120 bancas, 61 para tener mayoria. El umbral para entrar es de 3,25% de los
votos.

Los partidos de Gadi Eisenkot y de Benjamin Netanyahu.

Comunidad judia representada por los partidos Shas y UTJ; la Corte Suprema anulé sus exenciones
del servicio militar.

Lista Conjunta y Ra’am: suman unas 12 bancas en las encuestas.

Presidente de Israel: encarga formar gobierno tras la eleccion.
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5.3 Aviso
Este documento es andlisis independiente de EWG Policy, con fines informativos. No constituye asesoramiento
de inversion, legal ni financiero, ni recomienda operar ningln activo. Las proyecciones pueden cambiar y los

datos de terceros pertenecen a sus fuentes. Los juicios de EWG estan identificados como tales.
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0. Fuentes

Las notas numeradas [n] del texto remiten a esta lista, en el orden en que aparecen. Cada figura y cuadro cita
ademas su fuente al pie. Se consultaron entre el 17 y el 20 de septiembre de 2026.

[1] TNND / WILA (sep-2026), «Economic concerns grow as gas prices surge, posing risk for GOP»: la nafta subié mas de US$ 1 por
galon desde el inicio de la guerra con Irdn, a US$ 4,14, https://wi i i
surge-posing-risk-for-gop-midterm-elections-inflation-iran-war-tariffs

[2] Reuters/Ipsos (14-sep-2026): aprobacién de Trump de 35% y boleta genérica D 44, R 37.

[3] Bloomberg Government, «Balance of Power in the U.S. House and Senate» (31-ago-2026).
https://about.bgov.com/insights/congress/balance-of-power-in-the-u-s-house-and-senate/

[4] CongressCountdown, «Party Breakdown of Congress» (14-sep-2026): el independiente de la CAmara es Kevin Kiley (CA-3), que
dejo el Partido Republicano en 2026 pero sigue en su bancada. https://www.congresscountdown.com/info/party-breakdown

[5] Ballotpedia, «United States Congress elections, 2026». https://ballotpedia.org/United States Congress elections, 2026

[6] The American Presidency Project (UC Santa Barbara): cambio de bancas del partido del presidente en las elecciones de medio
término.

[7]1 Gallup, «Midterm seat loss averages» (pérdida promedio de bancas segln la aprobacién presidencial).

[8] 270toWin, «2026 House Election Consensus Forecast» (consenso de siete pronosticadores y precios de Kalshi, 16-sep-2026).
https://www.270towin.com/2026-house-election/consensus-2026-house-forecast

[9] Polymarket, «Balance of Power: 2026 Midterms» (19-sep-2026), y Kalshi (14 al 18-sep-2026).

[10] RealClearPolitics, NYT, Silver Bulletin, The Economist y CNN: aprobacion de Trump al 12-16-sep-2026 (via USA Today).
[11] 270toWin, «2026 Senate Election Predictions». https://www.270towin.com/2026-senate-election-predictions/

[12] Cook Political Report (15-sep-2026), citado por Newsweek (18-sep-2026).

[13] Quantus Insights (14-16-sep-2026), via Atlanta News First (18-sep-2026): Ossoff 48,2, Collins 44,4.

[14] Elon University (sept. 2026), via Newsweek: Cooper 49, Whatley 38.

[15] University of New Hampshire (20-24-ago-2026) y Saint Anselm College (17-18-ago-2026), via Newsweek.

[16] The Center Square: gasto publicitario en New Hampshire (ago-2026).

[17] NPR (20-jul-2026) y AP, via KUTV (27-jul-2026): retiro de Platner el 10 de julio y nominacion de Troy Jackson el 25 de julio.
https://www.npr.org/2026/07/20/nx-s1-5897456/maine-democrats-close-in-on-pick-to-replace-senate-candidate-graham-platner

[18] CNN/SSRS (31-ago a 6-sep-2026) y Quantus Insights (14-15-sep-2026); Inside Elections (17-sep-2026).
[19] Al Jazeera, «Abdul El-Sayed wins Mlchlgan Democratlc prlmary for Senate in blow to AIPAC» (5 -ago- 2026)

[20] Newsweek, resultado de la primaria de Michigan y gasto de comités pro-Stevens (mas de US$ 54 millones seguin la FEC; Rogers
perdié en 2024 por unos 19.000 votos). https://www.newsweek.com/abdul-el-sayed-michigan-senate-primary-aipac-israel-12284306

[21] ABC News (sep-2026), «US-Canada trade war threatens economic fallout in key midterm states»: Michigan, Ohio y Maine, los
mas expuestos; Detr0|t News (17 -sep- 2026) «As Canadian tarlffs bite, Republlcans search for a winning message».

[22] BGSU/YouGov (10-sep-2026) y Trafalgar Group (16-sep-2026).

[23] Gray DC/ Fox 19, «Peltola leads incumbent Sullivan in Alaska Senate primary» (19-ago-2026).
https://www.fox19.com/2026/08/19/peltola-leads-incumbent-sullivan-alaska-senate-primary/

[24] Newsweek (26-ago-2026): encuestas y precios de Kalshi para Alaska. https://www.newsweek.com/mary-peltola-chances-beating-dan-
sullivans-alaska-12369384

[25] Emerson College (12-14-sep-2026); AARP (30-ago a 1-sep) y YouGov/Univision (27-ago a 4-sep), via Newsweek.
[26] Texas Southern University: encuesta citada por EWG (17-ago-2026); sin fuente publica verificada.

[27] Emerson College/Nexstar (31-ago a 1-sep-2026).

[28] SurveyUSA (mediados de sep-2026) y Wedgewood (16-sep-2026), via Political Wire.

[29] Emerson College/Nexstar (15-16-sep-2026), via Newsweek.

[30] Kansas Reflector y Boston Globe (14 y 15- sep 2026) Vance hace campana en Olathe Kansas por Roger Marshall.

[31] 270toWin, «2026 Senate Election Consensus Forecast» (14 al 17-sep-2026).
https://www.270towin.com/2026-senate-election/consensus-2026-senate-forecast

[32] LPL Research y Bloomberg (jul-2026), via Yahoo Finance y Granite Financial: rendimientos del S&P 500 alrededor de los
midterms.
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https://wjla.com/news/beyond-the-podium/economic-concerns-grow-as-gas-prices-surge-posing-risk-for-gop-midterm-elections-inflation-iran-war-tariffs
https://www.270towin.com/2026-senate-election/consensus-2026-senate-forecast
https://kansasreflector.com/2026/09/14/vance-rallies-support-for-kansas-republicans-in-pointed-speech-interrupted-by-protester/
https://www.newsweek.com/mary-peltola-chances-beating-dan-sullivans-alaska-12369384
https://www.newsweek.com/mary-peltola-chances-beating-dan-sullivans-alaska-12369384
https://www.fox19.com/2026/08/19/peltola-leads-incumbent-sullivan-alaska-senate-primary/
https://abcnews.com/Business/us-canada-trade-war-threatens-economic-fallout-key/story?id=136114469
https://www.newsweek.com/abdul-el-sayed-michigan-senate-primary-aipac-israel-12284306
https://www.aljazeera.com/news/2026/08/5/abdul-el-sayed-wins-michigan-democratic-primary-for-senate-in-blow-to-aipac
https://www.npr.org/2026/07/20/nx-s1-5897456/maine-democrats-close-in-on-pick-to-replace-senate-candidate-graham-platner
https://www.270towin.com/2026-senate-election-predictions/
https://www.270towin.com/2026-house-election/consensus-2026-house-forecast
https://ballotpedia.org/United_States_Congress_elections,_2026
https://www.congresscountdown.com/info/party-breakdown
https://about.bgov.com/insights/congress/balance-of-power-in-the-u-s-house-and-senate/
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[33] Fidelity (12-ago-2026): el mercado y las elecciones de medio término.

[35] Canal 26 (24-jul-2026): el Goblerno congela el tratamiento legislativo deI acuerdo con EE.UU.

[36] Infobae (24 -jul- 2026) arancel de 10% y acero y aluminio en 50% https: //Www infobae. com/econom|a/2026/07/24/la alianza-politica-

[37] Perfil: pedido de Washington para tratar el acuerdo en eI Congreso exportaaones argentlnas a EE.UU. (casi US$ 6.000
millones entre enero y julio de 2026). : - -
con-estados-unidos-y-lo-lleve-al-congreso.phtml

[38] INDEC y Cancilleria argentina, Intercambio comercial argentino (2025 y jun-2026); Agrositio.

[39] Diario de Cuyo (5-feb-2026): firma del acuerdo y criticas a la cuota de carne. https://www.diariodecuyo.com.ar/argentina/el-gobierno-
anuncio-la-firma-de-un-acuerdo-comercial-con-estados-unidos-1829228.html

[40] El Economista (24-sep-2025): swap del Tesoro de EE.UU. por US$ 20.000 millones. https://eleconomista.com.ar/finanzas/bessent-ata-
avuda-caputo-cumpla-lo-le-pidio-fmi-n88874

[41] Tribunal Superior Electoral (TSE): electorado y cargos en disputa.

[42] JOTA (condena de Jair Bolsonaro); EWG para la inhabilitacion hasta 2060.

[43] Datafolha (Folha de S.Paulo, O Povo; 11y 17-sep-2026), via Reuters.

[44] Genial/Quaest (series de abril a septiembre; 14-sep-2026), via Money Times, Sul21 y Congresso em Foco.
[45] CNT/MDA (15-sep-2026), via InfoMoney.

[46] Atlasintel/Bloomberg (10 y 17-sep-2026), via Reuters y Rio Times.

[47] Indexa/Broadcast (10-13-sep-2026, n = 2.000; registro TSE BR-03482/2026), via Exame. https://exame.com/brasil/pesquisa-indexa-
broadcast-lula-e-flavio-bolsonaro-empatam-no-2o-turno/
[48] Al Jazeera, «<How did Brazil’s pollsters underestimate support for Bolsonaro?» (oct-2022).

https://www.aljazeera.com/news/2022/10/19/lula-appeals-to-brazils-evangelicals-before-second-round-vote

[49] IBGE, PNAD Continua, trlmestre aJunlo de 2026 (30 JuI 2026) via Band y Mowmento Economlco

[50] IBGE, IPCA de jullo de 2026 (11-ago-2026), via FIEMG. https://www.fiemg.com.br/wp-content/uploads/2026/08/Boletim ipca julho2026-
1.pdf

[51] Banco Central de Brasil (Copom, 17-jun-2026) y boletin Focus, via DN Brasil.

[52] Datafolha (15-16-sep-2026; registro TSE BR- 04029/2026) via Jornal de Brasilia y gl aprobacion 48%, desaprobacion 50%;
6ptimo o bueno 34%, malo o pésimo 42%. : - 0-48-
o-governo-lula/

[53] Datafolha (15-17-sep-2026), recortes por reglon ingreso y rellglon via NC News (18 sep 2026)

[54] Quaest, encuestas de Sdo Paulo, Minas Gerais y Rio de Janeiro (4-7-sep-2026), via Gazeta do Povo.
https://www.gazetadopovo.com.br/eleicoes/2026/0s-estados-com-potencial-para-decidir-a-eleicao-para-presidente/

[55] Genial/Quaest, «O mapa das eleicdes 2026» (mayo de 2026). https://quaest.com.br/pesquisa-genial-quaest-eleicoes-2026/

[56] EWG, «El Maestro y el Centro» (10-may-2026), sobre el caso Banco Master.

[57] Datos de EWG (17-ago-2026): sin fuente publica verificada.

[58] Metrépoles, ranking de bancadas de la CAmara de Diputados de Brasil (2026): PL 88, federacion PT-PCdoB-PV 80, Unido Brasil

59, PP 50, PSD 47, Republicanos 44, MDB 41. https://www.metropoles.com/brasil/liderancas-na-camara-tem-mudancas-timidas-e-mantem-
vies-pro-motta

[59] Gazeta do Povo (5-ago-2026): siete partidos oficializan su neutralidad; Poder360 (10 y 13-ago-2026) y CartaCapital (16-ago-
2026): el Centrao y un eventual gobierno de Lula. https://www.gazetadopovo.com.br/eleicoes/2026/sete-partidos-ja-decidiram-ficar-
neutros-na-eleicao-presidencial-veja-quem-sao/

[60] Folha de S.Paulo (29-abr-2025): la federacién UniZo Brasil-PP se lanza con cuatro ministerios bajo Lula.

[61] Poder360 (1y 6-sep-2026); Migalhas (6-sep); Brasil de Fato (6-sep); Agéncia Publica (sep-2026): caso Banco Master en el
Supremo.

[62] Mlgalhas (12 y 15-sep-2026) y Agéncia UVA (16 sep- 2026) sesion pIenana extraordlnarla del STF sobre la Pet 16.662.

[63] Migalhas (15-sep-2026), «STF tem 4x3 para julgar Mendonca e Moraes em separado; Dino pede vista»; Jornal Passaporte (16-
sep-2026). https://www.migalhas.com.br/quentes/464476/ao-vivo-stf-tem-4-votos-a-3-para-julgar-mendonca-e-moraes-em-conjunto

[64] TSE (1-sep-2026): tesis sobre deepfakes en las Elecciones 2026 (5 votos a 2).

https://www.tse.jus.br/comunicacao/noticias/2026/Setembro/tse-fixa-tese-sobre-deepfake-e-delimita-regra-para-as-eleicoes-2026
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https://www.tse.jus.br/comunicacao/noticias/2026/Setembro/tse-fixa-tese-sobre-deepfake-e-delimita-regra-para-as-eleicoes-2026
https://www.migalhas.com.br/quentes/464476/ao-vivo-stf-tem-4-votos-a-3-para-julgar-mendonca-e-moraes-em-conjunto
https://www.migalhas.com.br/quentes/464371/moraes-mendonca-pf-master-entenda-o-que-stf-julgara-nesta-terca
https://www.gazetadopovo.com.br/eleicoes/2026/sete-partidos-ja-decidiram-ficar-neutros-na-eleicao-presidencial-veja-quem-sao/
https://www.gazetadopovo.com.br/eleicoes/2026/sete-partidos-ja-decidiram-ficar-neutros-na-eleicao-presidencial-veja-quem-sao/
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https://www.metropoles.com/brasil/liderancas-na-camara-tem-mudancas-timidas-e-mantem-vies-pro-motta
https://quaest.com.br/pesquisa-genial-quaest-eleicoes-2026/
https://www.gazetadopovo.com.br/eleicoes/2026/os-estados-com-potencial-para-decidir-a-eleicao-para-presidente/
https://ncnews.com.br/2026/09/18/datafolha-revela-onde-lula-e-flavio-bolsonaro-concentram-forca-veja-os-recortes-por-idade-renda-religiao-e-regiao/
https://ncnews.com.br/2026/09/18/datafolha-revela-onde-lula-e-flavio-bolsonaro-concentram-forca-veja-os-recortes-por-idade-renda-religiao-e-regiao/
https://jornaldebrasilia.com.br/noticias/politica-e-poder/datafolha-50-desaprovam-e-48-aprovam-o-governo-lula/
https://jornaldebrasilia.com.br/noticias/politica-e-poder/datafolha-50-desaprovam-e-48-aprovam-o-governo-lula/
https://www.fiemg.com.br/wp-content/uploads/2026/08/Boletim_ipca_julho2026-1.pdf
https://www.fiemg.com.br/wp-content/uploads/2026/08/Boletim_ipca_julho2026-1.pdf
https://www.band.com.br/economia/noticias/desemprego-fica-em-54-no-trimestre-ate-junho-de-2026-afirma-ibge-202607300925
https://www.aljazeera.com/news/2022/10/19/lula-appeals-to-brazils-evangelicals-before-second-round-vote
https://exame.com/brasil/pesquisa-indexa-broadcast-lula-e-flavio-bolsonaro-empatam-no-2o-turno/
https://exame.com/brasil/pesquisa-indexa-broadcast-lula-e-flavio-bolsonaro-empatam-no-2o-turno/
https://eleconomista.com.ar/finanzas/bessent-ata-ayuda-caputo-cumpla-lo-le-pidio-fmi-n88874
https://eleconomista.com.ar/finanzas/bessent-ata-ayuda-caputo-cumpla-lo-le-pidio-fmi-n88874
https://www.diariodecuyo.com.ar/argentina/el-gobierno-anuncio-la-firma-de-un-acuerdo-comercial-con-estados-unidos-1829228.html
https://www.diariodecuyo.com.ar/argentina/el-gobierno-anuncio-la-firma-de-un-acuerdo-comercial-con-estados-unidos-1829228.html
https://www.perfil.com/noticias/internacional/trump-le-pidio-a-milei-que-acelere-el-acuerdo-comercial-con-estados-unidos-y-lo-lleve-al-congreso.phtml
https://www.perfil.com/noticias/internacional/trump-le-pidio-a-milei-que-acelere-el-acuerdo-comercial-con-estados-unidos-y-lo-lleve-al-congreso.phtml
https://www.infobae.com/economia/2026/07/24/la-alianza-politica-entre-milei-y-trump-determino-que-eeuu-imponga-el-arancel-mas-bajo-a-las-exportaciones-que-recibe-de-la-argentina/
https://www.infobae.com/economia/2026/07/24/la-alianza-politica-entre-milei-y-trump-determino-que-eeuu-imponga-el-arancel-mas-bajo-a-las-exportaciones-que-recibe-de-la-argentina/
https://www.canal26.com/politica/2026/07/24/giro-en-el-acuerdo-con-estados-unidos-que-va-a-pasar-con-las-exportaciones-de-la-argentina-y-por-que-el-gobierno-de-milei-congela-la-ley-en-el-congreso/
https://www.canal26.com/politica/2026/07/24/giro-en-el-acuerdo-con-estados-unidos-que-va-a-pasar-con-las-exportaciones-de-la-argentina-y-por-que-el-gobierno-de-milei-congela-la-ley-en-el-congreso/
https://www.iri.edu.ar/index.php/2026/09/17/del-joint-statement-al-acuerdo-comercial-las-relaciones-economicas-entre-la-argentina-de-milei-y-los-estados-unidos-de-trump/
https://www.iri.edu.ar/index.php/2026/09/17/del-joint-statement-al-acuerdo-comercial-las-relaciones-economicas-entre-la-argentina-de-milei-y-los-estados-unidos-de-trump/
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[65] Data Privacy Brasil Research, «IA na pré-eleicdo: deepfakes, desinformacao e novos desafios» (sep-2026): 413 casos

analizados. https://www.dataprivacybr.org/ia-na-pre-eleicao-deepfakes-desinformacao-e-novos-desafios-para-a-integridade-das-eleicoes-de-2026/

[66] JOTA (8-ene-2026): 1.399 acusados responsabilizados por el 8 de enero de 2023.

[67] O Antagonista y Estaddo Conteldo (ago-sep-2026): pedidos de destitucién de Moraes y amnistia.
[68] Quaest y Real Time Big Data, via Poder360 (4 al 8-sep-2026): carreras al Senado.

[69] CartaCapltaI «Pesqwsas desenham Senado mais a direita e com for(;a bolsonarista para confrontar STF» (sep-2026).

[70] Supremo Tribunal Federal (dic-2022): mayoria por la inconstitucionalidad del «presupuesto secreto» (enmiendas de relator),
via Mais Retorno.

[71] The Times of Israel: umbral electoral de 3,25%.

[72] Israel National News (18-sep-2026): encuesta de Maariv. https://www.israelnationalnews.com/news/433353

[73] The Times of Israel (1y 16-sep-2026) y The Jerusalem Post (2, 7 y 18-sep-2026): alianzas, listas y declaraciones de Herzog.
[74] Israel Policy Forum, 120 Project: elecciones de Israel 2026. https://israelpolicyforum.org/onetwenty/

[75] The Times of Israel: limite de mandatos y comision estatal de investigacién como precondicién de coalicion; The Jerusalem

Post (sep-2026): reclutamiento ultraortodoxo, educacion y exclusion de partidos arabes. https://www.timesofisrael.com/naftali-
bennett-says-first-move-as-pm-would-be-setting-term-limit-for-the-post,

[76] The Jerusalem Post, cinco encuestas del 16-sep-2026 (17-sep). https://www.ipost.com/israel-election-2026/article-908921

[77]1 The Jerusalem Post (ago-2026): encuesta de Maariv/Lazar sobre el «mejor primer ministro».
https://www.jpost.com/israel-news/politics-and-diplomacy/article-903539

[78] INS: encuesta que da 53 3% a Netanyahu como «mas apto» contra 26 5% para Eisenkot.

[79] Haaretz (17-sep-2026): encuesta del Canal 13. https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-17/ty-article/israeli-election-poll-
sees-pro-netanyahu-bloc-edge-ahead-of-eisenkot/000001a0-ad41-dea8-afe0-eded00220000

[80] The Jerusalem Post, encuestas tras el cierre de las listas (9-sep-2026). https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-908282

[81] The Jerusalem Post (19-sep-2026): Ra'am y la Lista Conjunta piden rechazar seis impugnaciones ante la Comision Central
Electoral. https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-909186

[82] Arab Center Washington DC, «Israel s Electlon and Eisenkot’s Arab Coalmon Dilemman» (sep-2026).

[83] The New Arab (sep-2026): pedidos de descalificacién contra Ra’am, la Lista Conjunta y Balad; antecedentes de 2003 y 2022.
https://www.newarab.com/news/israels-far-right-seeks-ban-palestinian-candidates-parties

[84] Israel Democracy Institute, «Elections 101: Forming a Government After Elections». https://en.idi.org.il/articles/63982

[85] INS, «The political process: key steps in the formation of Israel’s next govt». https://www.ins.org/the-political-process-key-steps-in-the-
formation-of-israels-next-govt/

[86] The Jerusalem Post (30-nov-2025): «What happens next as Benjamin Netanyahu requests presidential pardon».
https://www.jpost.com/israel-news/benjamin-netanyahu/article-876702

[87] The Times of Israel (1-dic-2025): pedido de indulto de Netanyahu. https://www.timesofisrael.com/netanyahu-requests-presidential-
pardon-in-corruption-trial-doesnt-admit-guilt/

[88] NBC News (30-nov-2025): reacciones al pedido de indulto (Katz Ben- GV|r Lapld Gantz)

[89] ONU News (17-nov-2025): el Consejo de Seguridad aprueba la Resolucién 2803, que avala el plan de paz para Gaza (firmado el
9-0ct-2025, vigente desde el 10-oct-2025) y crea el Board of Peace. https://www.globalsecurity.org/military/library/news/2025/11/mil-
251117-unnews02.htm

[90] Al-Monitor (29-jul-2026): «The key issues that will shape Israel’s elections». https://www.al-monitor.com/originals/2026/07/key-issues-
will-shape-israels-elections
[91] Al-Monitor (3-jun-2026) y Ahram Online/Reuters (19-jun-2026): cronologla del frente libanés, el alto el fuego del 16-abry el

acuerdo posterior al memorandum de Islamabad. https:
ceasefire

[92] Steptoe «Israel’s 2026 Elections: The Pollt'lcal Landscape and Strateglc Outlook» (29 may-2026)

[93] INSS, via Haaretz (20-sep-2026): 75% apoya una comision estatal de investigacion del 7 de octubre, incluido 52% de los
votantes de la coalicion. https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-20/ty-article/.premium/as-october-7-approaches-israel-

[94] The Times of Israel (17 y 20-may-2026): reclutamiento ultraortodoxo y faltante de soldados.
[95] JTA (2026): emigracion de israelies en 2025.

[96] Banco de Israel (informe de marzo de 2026), via Israel.com; The Times of Israel (25-ene-2026); The Jerusalem Post (mar-abr-
2026).
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https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-20/ty-article/.premium/as-october-7-approaches-israel-remains-divided-over-accountability-and-failure/000001a0-bb4b-d160-a3ae-bfcf78c90000
https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-20/ty-article/.premium/as-october-7-approaches-israel-remains-divided-over-accountability-and-failure/000001a0-bb4b-d160-a3ae-bfcf78c90000
https://www.steptoe.com/en/news-publications/stepwise-risk-outlook/israels-2026-elections-the-political-landscape-and-strategic-outlook.html
https://www.al-monitor.com/originals/2026/06/israel-and-lebanon-agree-implement-ceasefire
https://www.al-monitor.com/originals/2026/06/israel-and-lebanon-agree-implement-ceasefire
https://www.al-monitor.com/originals/2026/07/key-issues-will-shape-israels-elections
https://www.al-monitor.com/originals/2026/07/key-issues-will-shape-israels-elections
https://www.globalsecurity.org/military/library/news/2025/11/mil-251117-unnews02.htm
https://www.globalsecurity.org/military/library/news/2025/11/mil-251117-unnews02.htm
https://www.nbcnews.com/world/israel/netanyahu-seeks-pardon-corruption-charges-israel-trump-backing-rcna246527
https://www.timesofisrael.com/netanyahu-requests-presidential-pardon-in-corruption-trial-doesnt-admit-guilt/
https://www.timesofisrael.com/netanyahu-requests-presidential-pardon-in-corruption-trial-doesnt-admit-guilt/
https://www.jpost.com/israel-news/benjamin-netanyahu/article-876702
https://www.jns.org/the-political-process-key-steps-in-the-formation-of-israels-next-govt/
https://www.jns.org/the-political-process-key-steps-in-the-formation-of-israels-next-govt/
https://en.idi.org.il/articles/63982
https://www.newarab.com/news/israels-far-right-seeks-ban-palestinian-candidates-parties
https://arabcenterdc.org/resource/israels-election-and-eisenkots-arab-coalition-dilemma/
https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-909186
https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-908282
https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-17/ty-article/israeli-election-poll-sees-pro-netanyahu-bloc-edge-ahead-of-eisenkot/000001a0-ad41-dea8-afe0-eded00220000
https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-17/ty-article/israeli-election-poll-sees-pro-netanyahu-bloc-edge-ahead-of-eisenkot/000001a0-ad41-dea8-afe0-eded00220000
https://www.jns.org/news/israel-news/netanyahu-best-suited-as-next-prime-minister-likely-to-form-new-government-new-poll-suggests
https://www.jpost.com/israel-news/politics-and-diplomacy/article-903539
https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-908921
https://www.timesofisrael.com/naftali-bennett-says-first-move-as-pm-would-be-setting-term-limit-for-the-post/
https://www.timesofisrael.com/naftali-bennett-says-first-move-as-pm-would-be-setting-term-limit-for-the-post/
https://israelpolicyforum.org/onetwenty/
https://www.israelnationalnews.com/news/433353
https://www.cartacapital.com.br/politica/pesquisas-desenham-senado-mais-a-direita-e-com-forca-bolsonarista-para-confrontar-stf/
https://www.dataprivacybr.org/ia-na-pre-eleicao-deepfakes-desinformacao-e-novos-desafios-para-a-integridade-das-eleicoes-de-2026/
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[97] Pew Research Center (23-29-mar-2026, n = 3.507) y Global Attitudes (jun-2026).
[98] Gallup (feb-2026) y World Poll 2025: simpatia y solucién de dos Estados.

[99] Arab American News (18-sep-2026), J Street / Mitvim (10-jun-2026) y Foreign Policy (8-sep-2026): medidas europeas hacia
Israel. https://foreignpolicy.com/2026/09/08/europe-israel-palestine-washington-gaza/
[100] Reuters, The Hill y CNN (15-jul-2026): votacién de la enmienda Massie-Khanna sobre la ayuda militar a Israel (104 a 314).

Datos de EWG que atin no tienen fuente publica verificada
e Ataques de colonos y otros datos sobre Cisjordania.
e Encuesta de Texas Southern University sobre el voto negro y latino en Texas.
e Atlasintel de marzo (Flavio 47,6; Lula 46,6).
e Gasto en defensa de Israel previo a la guerra (= 4,5% del PIB).

e Lectura de una fuente de EWG en Brasil sobre “polarizacion apatica” y su hipétesis de que precios de
combustible y deuda de los hogares expliquen el envion de Flavio en las encuestas.

Geografia de los mapas

e U.S. Census Bureau (us-atlas); IBGE (Code for America, click_that_hood). Contornos simplificados: no son cartografia
de precision.

7. Sobre EWG Policy

Por qué «Eddie would go»

Eddie Aikau fue el primer guardavidas de la bahia de Waimea, en Hawai, y rescaté a mas de 500 personas.
Cuando el mar era demasiado grande para cualquiera, él entraba. En marzo de 1978, con la canoa Hokale‘a
volcada lejos de la costa, tomé su tabla y remé para pedir ayuda. No volvié. Desde entonces, cuando la ola es
mas grande que todas, en Hawai se dice: «Eddie would go».

Esa es nuestra idea. Estar y entender el mundo cuando las cosas se ponen mas dificiles. Las guerras, las
elecciones que reordenan alianzas, las crisis de energia y de comercio son los momentos en que mas falta hace
alguien que entre, mire de cerca y explique. Cuando todo es facil, cualquiera puede leer el mundo; cuando se
complica, hace falta ir adonde otros dudan.

Eddie Would Go es una publicacién independiente de andlisis politico y geopolitico. Desde 2021 publica
articulos, lecturas largas, ensayos, opinién e investigaciones sobre politica internacional, energia, comercio y
elecciones, con una consigna que no cambia: analisis independiente, sin agenda. EWG Policy es la marca con la
que presenta su cobertura de politica y elecciones: informes de campo en Instagram, andlisis en vivo en Xy un
podcast en Spotify, ademas del archivo completo en eddie-would-go.vercel.app.

ESTE INFORME
Es esa idea aplicada: tres elecciones en treinta dias, un mundo que se ordena o se desordena en las
urnas, y la decisién de ir a mirar cuando la ola es mas grande.

CONTACTO
Web: eddie-would-go.vercel.app - Instagram: @eddiewouldgopolicy - X: @eddiewgpolicy

Andlisis independiente. Sin agenda.

Historia de Eddie Aikau: Eddie Aikau Foundation; SurferToday, «Eddie Would Go: the meaning and origin of the popular saying ».
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