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Resumen ejecutivo

Para quien tiene cinco minutos: qué se vota, cuál es la lectura de EWG y qué implica para la Argentina. El 
desarrollo completo, con fuentes y escenarios, empieza en el capítulo 1.

Elección Fecha Lectura de EWG

1. Estados Unidos 3 de noviembre
Cámara casi perdida para los republicanos. Probabilidad 
EWG de Senado demócrata (51+): 55%.

2. Brasil
4 de octubre (balotaje: 25 de 
octubre)

Empate técnico. Probabilidad EWG en el balotaje: Lula 
52%, Flávio Bolsonaro 48%.

3. Israel 27 de octubre
Probabilidad EWG: 60% parálisis (nadie llega a 61), 25% 
oposición con los partidos árabes, 15% Netanyahu a 61.

Qué mirar en cada país
Estados Unidos. El consenso da a los demócratas la Cámara casi asegurada (D 214, R 201, 20 en duda) y los 
mercados les asignan ~90% de probabilidad; EWG ubica en 55% la chance de que sumen el Senado. El dato que 
no está en el número: el tiempo juega en contra de Trump — la nafta llegó a US$4,14 el galón, el nivel más alto 
en cuatro años tras la guerra con Irán, y golpea justo al electorado de menor nivel educativo que el oficialismo 
necesita movilizar (sección 1.1). El resultado se define en 

La Cámara está prácticamente decidida. Los republicanos la tienen por el margen mínimo —218 bancas— y la 
historia juega en contra: desde 1950 el partido del presidente perdió bancas en 17 de 19 elecciones de medio 
término, un promedio de 24. El consenso de pronosticadores da 214 bancas demócratas, 201 republicanas y 20 
indecisas, y los mercados asignan cerca de 90% a un vuelco (Polymarket 90%, Kalshi 89%, récord). Una Cámara 
demócrata frena la agenda de Trump, controla la billetera de la guerra con Irán y abre la puerta a investigaciones 
con poder de citación.

El Senado es la verdadera incógnita. El mapa favorece a los republicanos —defienden 22 de las 35 bancas en 
juego— pero por primera vez el control está genuinamente disputado: media docena de carreras (Alaska, Iowa, 
Maine, Michigan, New Hampshire, Ohio y Texas) están dentro del margen de error. El punto de partida de EWG 
es un Senado 50–50, con Carolina del Norte, Maine y Alaska para los demócratas; de ahí, Texas y Ohio abren el 
camino a una mayoría de 51 o 52, e Iowa y Kansas marcan el techo de una eventual ola. Incluso en un 50–50, 
donde desempata el vicepresidente Vance, senadores como Lisa Murkowski o Rand Paul pueden actuar como 
veto en votaciones sensibles, como el financiamiento de la guerra con Irán.
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Figura EJ-1. Probabilidad EWG de control del Senado de EE.UU. (51 o más bancas demócratas).
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Polymarket y Kalshi (19-sep-2026). Cálculo: EWG Policy.

Brasil. Empate técnico en el balotaje, con un giro real desde el último informe: Flávio pasó de perder por  
puntos en Quaest (5 de agosto) a ganar por 2 (14 de septiembre), y AtlasIntel le dio su primera ventaja numérica 
el 10 de septiembre. La explicación más sólida es la crisis en el Supremo por el caso Banco Master (secciones 
2.10–2.11); una segunda hipótesis —que el corrimiento responda más al humor económico que a la política 
judicial— circula entre analistas pero todavía no tiene un dato público que la sostenga para Brasil (sección 2.8). 
EWG da 52% a Lula y 48% a Flávio: una ventaja mínima, dentro del margen de error.

El envión de Flávio es real y reciente. Quaest pasó de darle a Lula una ventaja de  puntos el 5 de agosto a una 
ventaja de 2 puntos para Flávio el 14 de septiembre; AtlasIntel le dio a Flávio su primera ventaja numérica el 10 
de septiembre. Detrás del corrimiento, la explicación más sólida es la crisis en el Supremo por el caso Banco 
Master: un audio de Flávio pidiéndole plata a un banquero acusado de fraude, sumado a la investigación que 
alcanza a Alexandre de Moraes y a André Mendonça, dividió al tribunal en una sesión sin resolución el 15 de 
septiembre.

Pero la elección tiene tres activos que sostienen a Lula pese al desgaste. La agenda: la seguridad es el único 
terreno donde los votantes confían más en Flávio (AtlasIntel, junio). La demografía: los evangélicos, más de un 
cuarto del país, votan en bloque por el bolsonarismo. Y el hartazgo con 16 de los últimos 23 años de gobiernos 
del PT. Sea cual sea el resultado, el Centrão —el bloque que hoy se declara neutral para venderle gobernabilidad 
al ganador— tiene las llaves del Congreso: el PL de Flávio, con 20 senadores proyectados, no llega solo a los 54 
votos que hacen falta para destituir a un juez del Supremo.
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Figura EJ-2. Margen Lula–Flávio en el balotaje, por encuesta (positivo: Lula arriba; negativo: Flávio arriba).
Fuente: Quaest (5-ago, 7-sep y 14-sep-2026); 

Israel. Nadie llega a 61: el bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas, la oposición sionista 51, y la llave está en 
los partidos árabes, con los que la oposición hoy se niega a gobernar. EWG da 60% a la parálisis, 25% a que la 
oposición llegue a 61 con los partidos árabes y 15% a que lo logre Netanyahu.

Desde 2019 la política israelí se organiza en torno a Netanyahu, no por izquierda y derecha. Su bloque —Likud, 
la derecha ultranacionalista de Smotrich y Ben-Gvir y los partidos ultraortodoxos Shas y UTJ— promedia 54,4 
bancas en las cinco encuestas del 16 de septiembre; la oposición sionista, hoy encabezada por el exjefe del 
Estado Mayor Gadi Eisenkot, promedia 51. La novedad es que por primera vez alguien le disputa a Netanyahu el 
terreno donde siempre fue imbatible: la seguridad.

La llave está en los partidos árabes. Suman entre 12 y 15 bancas y con ellos la oposición hoy se niega a 
gobernar; sin ellos, ningún bloque llega a la mayoría de 61. A la ecuación política se suma el costo de la guerra: el 
gasto en defensa saltó de ~4,5% del PIB antes de octubre de 2023 a casi 8% en el pico de 2024, la deuda pública 
subió a 68,5% del producto y el IVA pasó de 17% a 18% para financiarla. Ese costo, más que cualquier discurso, 
puede mover votos el 27 de octubre.

Análisis independiente. Sin agenda.  ·  eddie-would-go.vercel.appPágina 6

Datafolha (17-sep-2026); AtlasIntel/Bloomberg (10-sep-2026).



EWG POLICY  ·  Informe N.º 1  ·  Elecciones 2026

Figura EJ-3. 
Fuente: Maariv / Israel National News (18-sep-2026); promedio de KAN 11 y Canales 12, 13, 14 y 16 (16-sep-
2026).

Los cinco juicios, en una línea
1. Se decide más de lo que dice la boleta.  EE.UU. vota jueces y nombramientos, no un recuento de bancas. Brasil 
vota 54 senadores que pueden juzgar al Supremo. Israel vota el único freno institucional y quién paga la guerra.

2. EE.UU.: la Cámara está casi perdida para los republicanos; el Senado, en el fiel de la balanza.  Consenso: 
D 214, R 201 y 20 indecisos; los mercados dan ~90% a los demócratas. EWG asigna 55% al control demócrata del 
Senado (51 o más).

3. Brasil: empate en la cima, y el Centrão tiene las llaves.  La segunda vuelta está dentro del margen de error en 
las encuestas. EWG da 52% a Lula y 48% a Flávio. Gane quien gane, el Centrão vende gobernabilidad, y Flávio llega 
más débil que su padre.

4. Israel: nadie llega a 61.  El bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas y la oposición sionista, 51 (Maariv, 18-
sep: 50 y 54). EWG da 60% a la parálisis, 25% a que la oposición llegue a 61 con los partidos árabes y 15% a que 
Netanyahu lo logre.

5. El bolsillo y la guerra cruzan las tres elecciones.  Nafta y aranceles en EE.UU., inflación de alimentos en Brasil, 
IVA de 18% y costo de la guerra en Israel: el costo de vida es el motor del voto.

Para la Argentina
Canal Estados Unidos Brasil Israel

Comercio y aranceles

El acuerdo comercial (5-feb) sigue 
congelado en el Congreso argentino; 
el arancel de 10% y la cuota de carne 
dependen del Ejecutivo de EE.UU. 
EE.UU.: 9,6% de las exportaciones.

14,7% de las exportaciones y 24,3% 
de las importaciones (2025); déficit 
comercial de US$ 5.653 millones.

Medio Oriente: 3,8% de las 
exportaciones (enero–octubre de 
2025).

Respaldo político y 
financiero

El swap del Tesoro por US$ 20.000 
millones (oct-2025) es un acuerdo del 
Ejecutivo; el Congreso pesa por la vía 
política.

Lula: relación tensa y agenda limitada. 
Flávio: mejora, pero el foco de 
Washington puede pasar de Buenos 
Aires a Brasilia.

Un Israel paralizado retrasa la 
coordinación con Washington 
sobre Irán.
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Canal Estados Unidos Brasil Israel

Mercados y precios

Caso base de LPL: Congreso dividido. 
El S&P subió en los 12 meses 
posteriores a los 18 midterms desde 
1954.

Incertidumbre regional por un 
balotaje ajustado y una crisis en el 
Supremo.

El canal es el crudo, hoy el principal 
producto de exportación argentino 
(INDEC, jun-2026).

METODOLOGÍA DE LAS PROBABILIDADES

En EE.UU. las probabilidades surgen de contrastar el consenso de pronosticadores y los precios de 
mercado con el juicio de EWG. En Brasil e Israel no hay ese equivalente, así que EWG construyó su 
propio número a partir del promedio de encuestas, los rechazos y el orden de casos por probabilidad 
relativa (detalle en las secciones 2.15 y 3.16). Son números de EWG, no proyecciones estadísticas.
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1
ESTADOS UNIDOS

Midterms 2026: la 
Cámara, el Senado y los 
tres escenarios
¿Quién controla la agenda legislativa, la billetera y los 
nombramientos judiciales?

Elecciones: 3 de noviembre de 2026
Se votan 435 bancas de la Cámara y 35 del Senado.

Probabilidad EWG de control demócrata del Senado: 55%
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1. Estados Unidos

Midterms 2026: la Cámara, el Senado y los tres escenarios. Elecciones: 3 de noviembre de 2026.

1.1 Resumen

JUICIO DE EWG

La Cámara está casi perdida para los republicanos; el Senado, en el fiel de la balanza.

Consenso de siete pronosticadores: D 214, R 201 y 20 indecisos; los mercados dan ~90% a los 
demócratas. EWG asigna 55% a que los demócratas lleguen a 51 o más bancas (control del Senado). El 
punto de partida del análisis es un 50–50, con Maine, Alaska y Carolina del Norte para los demócratas; 
Texas, Ohio, Iowa y Kansas son el margen de una mayoría.

MIRADA DE EWG

El paso del tiempo es en este momento el peor enemigo de Donald Trump, y tiene pocas soluciones. El 
momentum está del lado de los demócratas. El principal problema es que la mala imagen del 
presidente golpea directo en la posibilidad de movilizar a los electores trumpistas: en las elecciones de 
medio término la participación es más baja que en las presidenciales. Esa mala imagen se apoya, en 
parte, en el costo de vida: la nafta subió más de un dólar por galón desde que empezó la guerra con 
Irán, a US$ 4,14 el galón, el nivel más alto en cuatro años.[1]

Trump tiene hoy a los republicanos más tradicionales preocupados por su rol en temas migratorios, 
Epstein y temas institucionales y de corrupción; a un fuerte sector de electores de menor nivel 
educativo, preocupados por el costo de vida y la situación económica; y al sector más MAGA, en cierta 
medida sorprendido por la guerra con Irán. Esto no significa que hoy decidan votar a los demócratas, 
sino que no vayan a votar, frente a un partido demócrata aún impopular como organización, pero con 
candidatos muy potentes para motivar al electorado: desde Georgia, Alaska y Texas, pasando por Ohio, 
hasta Michigan, todos muy distintos.

Datos de contexto: Reuters/Ipsos (14-sep) midió 35% de aprobación de Trump y una boleta genérica de  
D 44, R 37. [2]

1.2 Qué se vota
El 3 de noviembre Estados Unidos renueva el Congreso sin votar presidente: las 435 bancas de la Cámara de 
Representantes y un tercio del Senado, 35 de 100. La Cámara hace las leyes y controla cada dólar del 
presupuesto; el Senado confirma jueces y funcionarios. Hoy los republicanos controlan las dos: 218 bancas 
contra 214 demócratas en la Cámara (más un independiente y dos vacantes), y 53 contra 47 en el Senado (45 
demócratas y dos independientes que votan con ellos). El independiente de la Cámara, Kevin Kiley (California), 
dejó el Partido Republicano en 2026 pero sigue en su bancada; 270toWin lo cuenta con los republicanos (219). [3, 4, 

5]
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Figura 1. Composición actual del Congreso. En el Senado, los círculos claros son las 35 bancas que se votan.
Fuente: Bloomberg Government (31-ago-2026); CongressCountdown (14-sep-2026); 270toWin; Ballotpedia.

1.3 La Cámara
Los republicanos la tienen con 218 bancas, el mínimo exacto para la mayoría. La historia juega en contra: desde 
1950, el partido del presidente perdió bancas en 17 de 19 elecciones de medio término, 24 en promedio. Con 
aprobación presidencial bajo 50%, la pérdida promedio sube a 37 bancas (Gallup). Las dos excepciones, 1998 y 
2002, ocurrieron con presidentes por encima de 62% de aprobación.[6, 7]

Figura 2. Bancas que perdió el partido del presidente en la Cámara, por elección de medio término (1950–2022).
Fuente: The American Presidency Project (UC Santa Barbara); Gallup.

A esto se suma la guerra de mapas: los dos partidos redibujaron distritos a mitad de década, Texas para fabricar 
bancas republicanas y California para responder con bancas demócratas. El resultado es que quedan apenas 
unas decenas de distritos verdaderamente competitivos: Ballotpedia cuenta 42 (12% de la Cámara), 22 
demócratas y 20 republicanos (marzo de 2026).[5] El gerrymandering blinda bancas, pero no fabrica clima.

El consenso de siete pronosticadores (270toWin, 16-sep) da 214 bancas demócratas, 201 republicanas y 20 
indecisas: los demócratas necesitan 4 de las 20; los republicanos, 17.[8] Los mercados dan cerca de 90% a los 
demócratas (Polymarket 90%; Kalshi 89%, un récord).[9]
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Figura 3. Cámara de Representantes: consenso de pronosticadores al 16 de septiembre de 2026.
Fuente: 270toWin (consenso de siete pronosticadores); Ballotpedia; Kalshi y Polymarket (precios de mercado, no pronósticos).

JUICIO DE EWG

Con margen cero y desgaste récord, es muy difícil que los republicanos la retengan. Una Cámara 
demócrata frena la agenda, controla la billetera de la guerra con Irán y el presupuesto, y abre la 
posibilidad de investigar con poder de citación.

1.4 El clima político
Trump llega a los comicios con menos de 40% de aprobación en los principales promedios, y los demócratas 
lideran la boleta genérica por ocho puntos.[10]

Encuesta o promedio Fecha Aprueba Desaprueba

RealClearPolitics 16-sep 40,0% 57,8%

NYT 16-sep 39% 58%

Silver Bulletin 16-sep 38,4% 58,5%

The Economist 12-sep 35% 61%

CNN 12-sep 35% 63%

Promedio de 10 fuentes 12-sep 37,4% 59,1%

Reuters/Ipsos (14-sep) midió 35% de aprobación, por encima del mínimo de 33% de fines de agosto, y una 
boleta genérica de 44% para los demócratas contra 37% para los republicanos.[2] El promedio de Silver Bulletin 
(15-sep) da D+7,5 (D+8,2 entre votantes probables); NYT/Siena, casi nueve puntos entre votantes probables; 
Economist/YouGov, D+12. La aprobación ronda la de Bush en 2006 (37–44% en Gallup), cuando los republicanos 
perdieron 30 bancas.
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1.5 El Senado: la paradoja
El Senado es otra película. El mapa favorece a los republicanos: defienden 22 de las 35 bancas y 23 de las 35 se 
votan en estados que Trump ganó en 2024.[5, 11] Y sin embargo, por primera vez en el ciclo, el control está 
genuinamente en juego: hay media docena de carreras dentro del margen de error y los mercados vienen 
achicando la ventaja republicana semana a semana. Ojo con lo que significaría un vuelco: desde 1990, las dos 
cámaras cambiaron de partido en la misma elección solo dos veces, 1994 y 2006.

Los demócratas defienden Georgia, New Hampshire y Michigan; los republicanos, seis estados en el filo: Carolina 
del Norte, Maine, Ohio, Texas, Alaska e Iowa. Cook (15-sep) ve siete carreras en Toss-up: Alaska, Iowa, Maine, 
Michigan, New Hampshire, Ohio y Texas.[12] Un 50–50 sigue siendo control republicano, porque desempata el 
vicepresidente Vance.

Figura 4. Senado: consenso de pronosticadores al 14 de septiembre de 2026.
Fuente: 270toWin (consenso de siete pronosticadores); Cook Political Report (15-sep) vía Newsweek; Ballotpedia.

Figura 5. Mapa del Senado: 35 estados en juego y siete en el filo.
Fuente: Cook Political Report (15-sep-2026) y consenso de 270toWin; Emerson College y SurveyUSA. Geografía: U.S. Census Bureau (us-atlas).
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1.6 Las carreras clave
Estado Duelo Encuestas recientes Calificación y mercado

Georgia
Ossoff (D) vs. Mike Collins 
(R)

Quantus (14–16 sep): 48,2–44,4. AARP (jul): Ossoff +9
Cook: Lean D. Kalshi: 94% 
demócrata

Carolina del Norte 
(abierta)

Cooper (D) vs. Whatley (R) Elon University (sept.): 49–38
Cook: Lean D. Kalshi: 92% 
demócrata

New Hampshire Pappas (D) vs. Sununu (R)
UNH (20–24 ago): Sununu 45–43. Saint Anselm (17–18 
ago): Pappas 48–41

Cook: Toss-up (15-sep). 
Mercados: 83% demócrata

Maine
Collins (R) vs. Troy Jackson 
(D)

CNN/SSRS (31 ago–6 sep): Jackson 48–45. Quantus (14–
15 sep): Collins 47,1–46,4

Inside Elections: Toss-up (17-
sep)

Michigan (abierta) El-Sayed (D) vs. Rogers (R)
Emerson/The Hill (17-sep): 48–46. Trafalgar (9-sep): 46–
45

Cook: Toss-up

Ohio (especial) Brown (D) vs. Husted (R) BGSU/YouGov (10-sep): 48–45. Trafalgar (16-sep): 45–42 Cook: Toss-up

Alaska Sullivan (R) vs. Peltola (D) Primaria abierta (18-ago): Peltola 49,5; Sullivan 41,4 Cook: Toss-up

Texas Talarico (D) vs. Paxton (R)
Emerson (12–14 sep): 47–46. AARP: 48–44. 
YouGov/Univision: 48–43

Cook: Toss-up

Iowa (abierta) Hinson (R) vs. Turek (D) Emerson (31-ago a 1-sep): Hinson 50–45 Cook: Toss-up

Nebraska Ricketts (R) vs. Osborn (I)
SurveyUSA (mediados de sep): Osborn 46–42. 
Wedgewood (16-sep): Ricketts 52–48

Cook: Lean R. Kalshi: 69% 
republicano

Kansas
Marshall (R) vs. Hamilton 
(D)

Emerson/Nexstar (15–16 sep): Hamilton 45–43
Cook: Likely R. Kalshi: 73% 
republicano

Lo que ya parece jugado: Georgia, Carolina del Norte y New Hampshire
Georgia se ve encaminada para los demócratas: Ossoff le saca unos cuatro puntos al candidato de Trump, con 
recaudación récord.[13] Carolina del Norte, con la banca abierta por el retiro de Tillis, es la mejor oportunidad de 
flip: Cooper, exgobernador con imagen intacta, supera a Whatley, que nunca compitió en el estado.[14] Con esas 
dos, los demócratas ya están en 48. New Hampshire, en cambio, dejó de estar asegurada: Cook la movió a Toss-
up el 15 de septiembre, y los republicanos gastan casi el doble (US$ 16,6 millones contra US$ 9 millones). [15, 16] 
Pero es un estado que votó sistemáticamente a los demócratas en las últimas elecciones: por más competitiva 
que parezca, una victoria republicana sería una sorpresa mayor que la que hoy anticipan las encuestas.

Maine: la sorpresa
Maine parecía la historia inversa: el candidato demócrata, Platner, implosionó entre denuncias y escándalos, se 
retiró el 10 de julio y lo reemplazó Troy Jackson, expresidente del Senado estatal.[17] Collins, senadora desde hace 
treinta años, busca su sexto mandato y es la única republicana en un estado que Trump nunca ganó. Nunca llegó 
tan comprometida a un octubre, pero ella y su maquinaria no pueden ser descontadas. Si Maine cae, son 49. [18]

Michigan: la apuesta y la muralla
Michigan es la banca demócrata en riesgo real. La primaria fue una guerra: El-Sayed venció a Haley Stevens por 
poco más de un punto (48,6% a 47,3%) tras más de 60 millones de dólares de gasto, en su mayoría de grupos 
proisraelíes, de los cuales cerca de 30 millones fueron de AIPAC.[19, 20] Enfrenta a Rogers, que perdió en 2024 por 
décimas, y los republicanos festejan que un progresista es más fácil de vencer en un estado violeta. Pero hay una 
segunda lectura: El-Sayed sería el primer senador musulmán de la historia, en el estado con la mayor comunidad 
árabe-musulmana del país, exactamente el voto que abandonó a los demócratas en 2024 por Gaza. Michigan no 
es un ataque: es la muralla. Ganarla solo mantiene la cuenta; perderla obliga a los demócratas a ganar tres 
batallas en territorio republicano en vez de dos. Y hay un frente nuevo: la guerra comercial con Canadá, con 
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aranceles cruzados de hasta 50% en la industria automotriz, golpea directo a Michigan, uno de los estados más 
expuestos junto con Ohio y Maine, y le da munición adicional al candidato demócrata.[21]

Ohio y Alaska: los regresos
El mejor caso demócrata es Ohio. Sherrod Brown perdió en 2024 por 3,6 puntos la noche en que Trump ganaba 
el estado por 11: corre más de siete puntos por delante de su partido, y ahora enfrenta a un senador designado, 
no electo. El costo de vida y la nafta, y la dificultad del candidato republicano para separarse de Trump, le 
facilitan el camino.[22] Alaska es la versión ártica de lo mismo: Peltola perdió por menos de tres puntos cuando 
Trump ganaba por 13, y el sistema la ayuda, con primaria abierta de cuatro y balotaje instantáneo por 
preferencias, un diseño que premia a los moderados transversales.[23, 24] Son estados fuertemente republicanos, y 
esa inercia sigue siendo el obstáculo de fondo; pero hoy ambos aparecen, en el mejor de los casos, como un 
empate técnico para los demócratas.

Texas e Iowa: los imposibles posibles
Texas es el duelo de castings opuestos: Talarico, joven, seminarista, viral, con la mejor imagen neta del estado, 
contra Paxton, sometido a juicio político por su propio partido y con la peor imagen, que además destronó en la 
primaria a Cornyn, el senador republicano tradicional del estado. Las encuestas de septiembre lo dan como 
empate técnico, con Talarico levemente arriba.[25] Su problema es el voto negro: venció a Jasmine Crockett en la 
primaria con menos de 10% de ese electorado; su oportunidad, el voto latino, que en 2024 giró hacia Trump y 

medida que se acerca la elección, sube el gasto de los republicanos en el estado, una señal de que ven la carrera 
más reñida de lo esperado. Iowa es el frente más subestimado: banca abierta por el retiro de Ernst, con Hinson, 
exconductora de televisión, contra Turek, legislador y medallista paralímpico. El motor es el daño de los 
aranceles al campo. Y hay un arrastre que casi nadie mira: en la gobernación, el demócrata Rob Sand lidera 49–
46 (Emerson) y podría terminar decidiendo una banca del Senado. El candidato republicano, Hinson, no carga 
grandes escándalos y corre más al centro que Trump; si aun así Iowa cae, es la señal más clara de que el clima 
nacional pesa más que cualquier candidato individual, y sería coherente con lo que ya se vería en Ohio, Texas y 
Alaska.[27]

Nebraska y Kansas: el mapa se ensancha
Nebraska es el intruso: Dan Osborn, mecánico industrial y líder sindical, corre como independiente contra el 
multimillonario Ricketts. En 2024 perdió por menos de siete puntos cuando Trump ganaba el estado por 20; no 
promete apoyar a ningún partido; los demócratas no presentan candidato propio y le ceden el caso a Osborn, 
cuya agenda es más populista que partidaria, dirigida a trabajadores sin título universitario y contra las élites de 
Washington y de Silicon Valley. Si la noche termina apretada, puede decidir el control.[28] Kansas se suma a la 
lista: Emerson/Nexstar (15–16 sep) da a Adam Hamilton 45% contra 43% de Marshall, con ventaja de 15 puntos 
entre independientes (42 a 27).[29] Kansas no elige a un demócrata al Senado desde 1932 y Trump lo ganó por 16 
puntos en 2024. Sigue siendo un estado seguro para los republicanos, pero el paso del tiempo erosiona esa 
solidez: Vance hizo campaña en Olathe el 14 de septiembre, un viaje impensado hace unos meses a un estado 
que Trump ganó por 16 puntos.[30] Si Kansas sigue deteriorándose, es el canario en la mina de las elecciones de 
medio término (lectura de EWG).
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MIRADA DE EWG

La aparición de Kansas, aún lejos pero como al menos una posibilidad, demuestra que a medida que 
pasa el tiempo, si los demócratas cuentan con buenos candidatos, pueden poner en riesgo más bancas 
de los republicanos. Aunque termine no sucediendo, significará para los republicanos tener que 
distribuir sus dólares de campaña y la presencia de figuras como Vance en más elecciones, diluyendo 
su impacto.

1.7 La cuenta y los mercados
Los demócratas tienen 47 bancas hoy (45 más dos independientes). Para un empate 50–50 necesitan tres 
vuelcos netos, Carolina del Norte, Maine y Alaska; para la mayoría propia (51), cuatro, siempre sosteniendo 
Georgia, Michigan y New Hampshire. En un 50–50 desempata el vicepresidente Vance.

Modelo o casa Lectura sobre el control del Senado

FiftyPlusOne 65% demócrata

Silver Bulletin (FLIPR) 59% demócrata

Decision Desk HQ 51% demócrata

Sabato’s Crystal Ball Leve ventaja republicana

Fuente: Cook Political Report, Sabato’s Crystal Ball, FiftyPlusOne, Decision Desk HQ y Silver Bulletin, citados por Newsweek (18-sep-2026).

Los mercados ya descuentan un Congreso demócrata: la barrida, cerca de 60% según Polymarket. Son precios de 
mercado, no pronósticos.[9]

Mercado Fecha Probabilidad implícita

Senado demócrata (Kalshi) 14-sep 52%

Senado demócrata (Kalshi) 17-sep 57%

Senado demócrata (Kalshi) 18-sep 60%

Cámara demócrata (Polymarket) 18-sep 90%

Cámara demócrata (Kalshi) 17-sep 89% (récord)

Barrida demócrata (Polymarket) 19-sep 60%

Senado republicano y Cámara demócrata (Polymarket) 19-sep 31%

Traducidos a bancas por 270toWin, los precios de Kalshi dan Senado 51 demócratas y 48 republicanos, y Cámara 
231 demócratas y 203 republicanos.[8, 31]

Reacción de mercado a las elecciones de medio término
Desde 1954, el S&P 500 subió en los 12 meses posteriores a cada uno de los 18 midterms, con un promedio de 
18,2% (LPL Financial). El año de midterm es el más flojo del ciclo presidencial: +4,6% en promedio, con una caída 
máxima promedio de 17,5%; el año siguiente rinde 17,2%. Aun así, los retornos del año de midterm fueron de 
−27% a +40%: las elecciones no explican por sí solas el mercado. En 2026, la caída de marzo fue de 9%, por 
debajo del 19% promedio de los años de midterm desde 1961 (Fidelity).[32, 33] LPL toma como caso base un 
Congreso dividido: menos leyes grandes y más volatilidad en torno a la financiación del gobierno y el techo de 
deuda. Los rendimientos pasados no garantizan resultados futuros.
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JUICIO DE EWG

EWG asigna 55% a un Senado demócrata (51 o más), algo por debajo del ~60% que dan Polymarket y 
Kalshi. El 45% restante es control republicano, que incluye el 50–50 con Vance como desempate: el 
punto de partida del análisis, con Carolina del Norte, Maine y Alaska para los demócratas y el resto 
sostenido. Un mal resultado en el Senado complica, además, el plan del secretario del Tesoro, Scott 
Bessent, para contener el costo de la deuda: sube el riesgo de un cierre presupuestario (shutdown) y, 
en un escenario menos probable pero más real si el oficialismo pierde el Senado, el de no poder 
renovar el techo de deuda.

1.8 Escenarios
Todos los casos parten de la misma premisa: la Cámara se da por perdida para los republicanos. La variable es 
el Senado, que hoy es R 53 – D 47. Cada caso se presenta de forma separada, con su propio resultado, sus 
señales y su referencia. Nebraska, con Osborn como independiente, es el comodín y no se cuenta.

Figura 6. La escalera de bancas del Senado: de 47 a 54 bancas demócratas.
Fuente: 270toWin (consenso de siete pronosticadores); Polymarket y Kalshi (19-sep-2026). Escala y caso base: EWG Policy.

Probabilidad EWG Control del Senado

Control demócrata (51 o más: casos B, C y D) 55%

Control republicano (50–50 o menos: casos A y R) 45%

Caso Cómo se llega Resultado Probabilidad relativa

A · Punto de partida
Carolina del Norte, Maine y Alaska; se sostiene 
el resto

50–50 Escenario central

B A + Texas, Ohio o los dos 51–52 Posible

C B + Iowa 53–47 Menos probable, pero posible

D C + Kansas 54–46 Poco probable (ola)

R · Alternativa Los demócratas no llegan a 50 49–51 (ejemplo)
Alternativa relevante: 31% en 
Polymarket
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Caso A · Cámara perdida y Senado 50–50: el ajedrez
Punto de partida · Caso base

Figura 7. Caso A: 50–50 con Vance como desempate.
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP, 
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Elemento Detalle

Cómo se llega
Los demócratas ganan Carolina del Norte, Maine y Alaska, sostienen Georgia, Michigan y 
New Hampshire, y los republicanos retienen el resto.

Qué significa

Vance desempata y los republicanos «controlan», en los papeles. Porque con empate 
técnico cada senador se convierte en un poder de veto. Lisa Murkowski, de Alaska, votó por 
condenar a Trump en su impeachment, Trump juró destruirla en 2022 y perdió, y ella nunca 
cerró del todo la puerta a cruzar de vereda. Y Rand Paul, de Kentucky, el libertario, está 
contra la guerra con Irán por principio no intervencionista y contra el déficit que la financia. 
En un 50–50, cada votación del presupuesto militar, cada autorización de fuerza y cada 
dólar para Ormuz pasa por su banca. Trump podría ganar el Senado en noviembre y aun así 
perder el control de su guerra en diciembre.

Señales para seguir
Carolina del Norte, con Cooper +11 (Elon); Maine, en empate técnico (Jackson +3 en CNN; 
Collins +0,7 en Quantus); Alaska, con leve ventaja de Peltola (61% en Kalshi; 49,5–41,4 en la 
primaria).

Referencia Mercados: Senado demócrata ~60% (51 o más). EWG: 55%.
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Caso B · Senado 51 o 52: Texas y Ohio se suman
Posible

Figura 8. Caso B: 52–48 (con Texas u Ohio, ya hay 51).
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP, 
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Elemento Detalle

Cómo se llega
Al caso A se suman Texas, Ohio o los dos: con uno ya hay mayoría (51); con los dos, 52, y los 
demócratas pueden soportar una defección.

Qué significa

El terremoto. Sin ninguna cámara, la agenda legislativa de Trump se frena. Pero lo grave no 
son las leyes, son los nombramientos: todo juez federal, todo miembro del gabinete y todo 
embajador pasa por el Senado. Una vacante en la Corte Suprema quedaría congelada hasta 
2029; el precedente existe, es lo que el Senado republicano le hizo a Obama en 2016, 
aunque esta vez el bloqueo no duraría diez meses sino dos años. Y se abre un conflicto de 
poderes total: dos cámaras investigando, citando y bloqueando a un Ejecutivo que solo 
puede responder por decreto, y los decretos se litigan. Una aclaración: la agenda legislativa 
de Trump, posterior a la votación de la «Big Beautiful Bill», ha sido casi nula, con lo cual en 
ese aspecto el golpe no será tan dramático para la Casa Blanca; el peso está en jueces y 
cargos.

Señales para seguir
Texas: Talarico lidera en las tres encuestas de septiembre (Emerson +1, AARP +4, 
YouGov/Univision +5). Ohio: Brown +3 en BGSU/YouGov y en Trafalgar.

Referencia Cook: Toss-up en ambos estados.
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Caso C · Senado 53–47: Iowa también
Menos probable, pero posible

Figura 9. Caso C: 53–47.
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP, 
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Elemento Detalle

Cómo se llega Al caso B se suma Iowa, la banca abierta por el retiro de Ernst.

Qué significa
La mayoría demócrata se vuelve holgada: dos defecciones no alcanzan para devolverle el 
control a los republicanos. Sería la señal de que los aranceles al campo pesaron en el 
corazón agrícola.

Señales para seguir
Emerson (31-ago a 1-sep): Hinson 50, Turek 45. El demócrata Rob Sand lidera la 
gobernación 49–46 y puede arrastrar votos.

Referencia Cook: Toss-up. Es el más difícil de los estados de Trump que están en juego.
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Caso D · Senado 54–46: Kansas marca el techo
Poco probable · La ola

Figura 10. Caso D: 54–46.
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP, 
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Elemento Detalle

Cómo se llega
Al caso C se suma Kansas: los demócratas ganan un estado que Trump ganó por 16 puntos 
en 2024.

Qué significa
Es el techo de la ola: los republicanos quedan con 46 bancas. Aun sin llegar, Kansas obliga a 
repartir dólares de campaña y a figuras como Vance en más elecciones, diluyendo su 
impacto.

Señales para seguir
Emerson/Nexstar (15–16 sep): Hamilton 45, Marshall 43, una sola encuesta. Nebraska: 
Osborn, independiente, es el comodín.

Referencia
Cook: Likely R. Kalshi: 73% republicano. Kansas no elige a un demócrata al Senado desde 
1932.
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Caso R · Los republicanos retienen el Senado (51 o más)
Alternativa relevante

Figura 11. Caso R: un ejemplo de retención (49–51, sin Alaska).
Fuente: 270toWin; Cook Political Report (15-sep-2026); Emerson College, Quantus, Elon University, BGSU/YouGov, Trafalgar, AARP, 
YouGov/Univision; Polymarket. Caso base y lecturas: EWG Policy.

Elemento Detalle

Cómo se llega
Los demócratas no llegan a 50: pierden Maine, Alaska o Carolina del Norte, o no sostienen 
Georgia, Michigan o New Hampshire.

Qué significa

Sobrevive lo esencial: la maquinaria de confirmaciones sigue girando, jueces incluidos. Y un 
detalle técnico que casi todos cuentan mal: el filibuster, la regla de los 60 votos, ni siquiera 
entra en escena, porque jueces y funcionarios se confirman por mayoría simple desde hace 
una década. El filibuster solo frena leyes, que ya están muertas si la Cámara cae. Por eso el 
Senado es lo único que Trump necesita de verdad: pierde la Cámara y el relato, pero 
conserva el poder de nombrar.

Señales para seguir
Que Michigan y New Hampshire se sostengan y que Maine y Alaska den sorpresas 
republicanas.

Referencia Polymarket: Senado republicano con Cámara demócrata, 31%.

1.9 Implicancias para la Argentina
Comercio y aranceles. El Acuerdo sobre Comercio e Inversiones Recíprocos se firmó el 5 de febrero de 2026 
(Quirno–Greer), pero el Gobierno congeló en julio su tratamiento en el Congreso argentino, a la espera de 
definiciones regulatorias en Washington. Tras el fallo de la Corte Suprema de EE.UU. contra los aranceles 
«recíprocos», rige un arancel mínimo de 10% (Sección 301) para la mayoría de las exportaciones argentinas; 
acero y aluminio siguen en 50%. Las exportaciones argentinas a EE.UU. sumaron casi US$ 6.000 millones entre 
enero y julio de 2026, según el canciller.[34, 35, 36, 37] EE.UU. es 9,6% de las exportaciones argentinas y 8,8% de las 
importaciones (2025).[38]

Respaldo financiero. En octubre de 2025 el Tesoro de EE.UU. y el Banco Central acordaron un swap por US$ 
20.000 millones. Es un acuerdo del Ejecutivo: no pasa por el Congreso. El Congreso pesa por otra vía, la política: 
el aumento de la cuota de carne para la Argentina fue criticado en el Senado y por el sector agropecuario 
estadounidense (Diario de Cuyo, 5-feb-2026).[39, 40]
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Mercados. El caso base de LPL para los mercados globales es un Congreso dividido: menos leyes grandes y más 
volatilidad en torno a la financiación del gobierno y el techo de deuda.[32]

Canal Caso A · 50–50 Casos B a D · Senado demócrata Caso R · Retención

Comercio y aranceles

Sin cambios inmediatos: el arancel de 
10% y la cuota de carne dependen del 
Ejecutivo. Un Senado dividido 
complica cualquier ley comercial 
nueva.

Más control del Congreso sobre la 
agenda comercial y riesgo de revisar la 
cuota de carne, criticada en el Senado.

Continuidad del esquema actual.

Respaldo financiero
El swap del Tesoro no requiere al 
Congreso: continuidad esperable.

Mayor escrutinio parlamentario sobre el 
uso de fondos del Tesoro. A vigilar.

Continuidad.

Mercados
Volatilidad por presupuesto y techo 
de deuda; caso base de LPL.

Congreso demócrata: menos leyes, más 
investigaciones.

Menor ruido legislativo.

Lecturas de EWG Policy (hipótesis). Fuentes: IRI-UNLP (17-sep-2026); Canal 26 e Infobae (24-jul-2026); Perfil; Diario de Cuyo (5-feb-2026); El 
Economista (swap, 2025); INDEC y Cancillería (2025); LPL Research.

1.10 Conclusión

JUICIO DE EWG

Se vota quién controla la agenda legislativa, los jueces y la billetera, no un recuento de bancas.

Con la Cámara casi perdida para los republicanos, el Senado es la pieza que decide: confirma a los 
jueces, que duran décadas más que los presidentes. La mayoría del Senado decide quién preside las 
comisiones, qué nominación llega al recinto y cuál muere en un cajón.

El 3 de noviembre se vota si el segundo mandato de Trump termina en 2029… o sigue gobernando 
desde los tribunales hasta 2050.

Y también puede preestructurar el poder de un futuro presidente demócrata en el Senado, algo que a 
Biden le fue esquivo: llegó con un Senado empatado o con mayorías mínimas.

Qué mirar hasta el 3 de noviembre: Maine, Alaska y Carolina del Norte, que definen el caso base; Texas y Ohio, 
que abren la mayoría; Kansas y Nebraska, que ensanchan el mapa; y el 50–50, donde cada senador puede ser un 
veto.
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2
BRASIL

Lula vs. Bolsonaro 2.0 y 
la batalla por el Senado
«O Centrão vive do acesso ao Estado, não de um programa 
político.» — Marcos Nobre

Primera vuelta: 4 de octubre · Balotaje: 25 de octubre
Se votan presidente, 27 gobernadores, 513 diputados y 54 senadores.

Lectura de EWG: empate técnico, sin caso base
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2. Brasil

Lula vs. Bolsonaro 2.0 y la batalla por el Senado. Primera vuelta: 4 de octubre. Balotaje: 25 de octubre.

2.1 Resumen

JUICIO DE EWG

Empate en la cima, y el Centrão tiene las llaves.

La segunda vuelta está dentro del margen de error en las encuestas. Gane quien gane, el Centrão 
vende gobernabilidad, y Flávio llega más débil que su padre.

Qué cambió desde el 17 de agosto

Tema Hoy (19-sep)

Segunda vuelta Quaest: Lula 44–39 (5-ago)
Quaest: Flávio 42–40. AtlasIntel: Flávio 47,2–46,8. 
Datafolha: Lula 46–44

El Supremo Oposición con 41 firmas contra Moraes
Sesión del 15-sep sin solución: 4 a 4 sobre juzgar por 
separado o en conjunto los casos de Moraes y de 
Mendonça

2.2 Qué se vota
El 4 de octubre Brasil celebra la elección más grande de América Latina: 159 millones de votantes [41] eligen 
presidente, los 27 gobernadores, los 513 diputados federales y, un número que hay que tener presente, dos 
tercios del Senado: 54 de 81 bancas. El voto es obligatorio de los 18 a los 70 años y para alfabetizados. Si nadie 
supera el 50%, hay balotaje el 25 de octubre; desde 2002, todas las presidenciales fueron a segunda vuelta. Y en 
esa otra elección, la que casi nadie mira, se juega si los jueces que condenaron a Bolsonaro sobreviven 
políticamente a su propia sentencia.

2.3 La foto
La escena no tiene precedente: Jair Bolsonaro cumple 27 años y 3 meses de condena por intentar un golpe de 
Estado, inhabilitado hasta 2060, y el apellido compite igual.[42] En diciembre ungió a su hijo mayor, el senador 
Flávio. Enfrente, Lula: 80 años (81 al asumir) y buscando un cuarto mandato, algo inédito en la historia de Brasil.

Candidato (partido) Vice

Lula (PT) Geraldo Alckmin

Flávio Bolsonaro (PL) Alfredo Gaspar

Ronaldo Caiado (PSD) Gilberto Kassab

Romeu Zema (Novo) Eduardo Girão

Renan Santos (Missão) Aroldo Medina

Augusto Cury (Avante) Júlio Delgado
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2.4 Las encuestas: leer los números con cuidado
En septiembre Lula lidera la primera vuelta, pero la segunda es un empate técnico. Los números divergen entre 
casas y conviene leerlos como una banda, no como un dato.[43, 44, 45, 46]

Encuesta Fecha 1.ª vuelta (Lula – Flávio) 2.ª vuelta (Lula – Flávio)

Datafolha 17-sep 39 – 36 46 – 44

Quaest 14-sep 36 – 31 40 – 42

CNT/MDA 15-sep 40,5 – 30,4 47,3 – 40,0

AtlasIntel/Bloomberg 17-sep 44,1 – 41,7 46,8 – 47,2

Figura 12. Ventaja de Lula sobre Flávio en la segunda vuelta, en puntos porcentuales (Lula menos Flávio).
Fuente: Datafolha (Folha, Reuters); Genial/Quaest (Money Times, Sul21, Congresso em Foco); AtlasIntel/Bloomberg (Reuters, Rio Times).

La serie de Quaest muestra el giro: de +8 para Lula el 15 de julio a −2 el 14 de septiembre, diez puntos en dos 
meses.[44] AtlasIntel/Bloomberg registró el 10 de septiembre la primera ventaja numérica de Flávio en su serie, [46] y 
Datafolha, que junto con CNT/MDA sigue mostrando a Lula arriba, pasó de +5 (24 de julio) a +2 (17 de 
septiembre), con margen de error de ±2.[43] Indexa/Broadcast (10 al 13 de septiembre) también registra un 
empate en la segunda vuelta.[47] El antecedente que ningún analista serio omite: en 2022 las encuestas 
subestimaron el voto conservador.[48] Lo sólido son los rechazos: en AtlasIntel, 52,5% dice que no votaría a Lula 
bajo ninguna circunstancia y 49,6% que no votaría a Flávio.[46] La segunda vuelta se define por votos válidos: los 
blancos y nulos no cuentan para el 50%. Por eso la pelea es por el 17% de indecisos, blancos y nulos que registra 
Quaest,[44] que solo pesa si termina votando a alguien, y por quién sale a votar.

2.5 La economía y la aprobación del gobierno
La economía real está mejor que la aprobación del gobierno. El desempleo fue de 5,4% en el trimestre a junio, el 
más bajo de la serie del IBGE, y el ingreso real medio subió 2,8% en un año, hasta R$ 3.738. [49] La inflación de 12 
meses a julio fue de 4,44%, dentro del techo de la meta (4,5%).[50] La tasa Selic está en 14,25% desde el 17 de 
junio, después de un año y medio en 15%: el crédito sigue caro.[51]

Análisis independiente. Sin agenda.  ·  eddie-would-go.vercel.appPágina 28



EWG POLICY  ·  Informe N.º 1  ·  Elecciones 2026

Sin embargo, según Datafolha (15 y 16 de septiembre), 48% aprueba y 50% desaprueba a Lula, y 34% evalúa al 
gobierno como óptimo o bueno contra 42% que lo evalúa como malo o pésimo.[52] Indexa/Broadcast da 34% de 
evaluación positiva y 45% de negativa.[47] La aprobación no acompaña a los indicadores de empleo e ingreso.

Indicador Valor Fuente

Desempleo (trimestre a junio) 5,4%, mínimo de la serie IBGE

Ingreso real medio R$ 3.738 (+2,8% anual) IBGE

Inflación a 12 meses (julio) 4,44% IBGE

Tasa Selic 14,25% Banco Central

Aprobación de Lula 48% (desaprobación: 50%) Datafolha, 15–16 sep

Gobierno óptimo o bueno / malo o pésimo 34% / 42% Datafolha, 15–16 sep

LECTURA DE EWG

La mejora del empleo y del ingreso no se traduce en votos porque el bolsillo se siente en los alimentos 
y en el costo del crédito, y porque el apoyo a Lula se concentra en quienes dependen de 
transferencias: 53% de los beneficiarios de Bolsa Família lo respalda.[53]

Por eso las últimas medidas anunciadas por Lula, una versión brasileña de lo que en la Argentina se 
llamó «plan platita», buscan cementar esa base. No es una novedad: Bolsonaro padre hizo algo 
parecido en su búsqueda de la reelección de 2022. En algunos medios brasileños lo llaman 
directamente «el beneficio de estar en el poder».[53]

2.6 Dónde y quién: el mapa del voto
El empate nacional esconde dos países. Según Datafolha (15 al 17 de septiembre), Lula tiene 56% en el Nordeste, 
46% entre quienes ganan hasta dos salarios mínimos y 53% entre los beneficiarios de Bolsa Família; Flávio lidera 
en el Sur, con 45%.[53] Indexa/Broadcast, en segunda vuelta, muestra la misma grieta por religión, género e 
ingreso.[47]

Segmento (segunda vuelta) Lula Flávio

Nordeste 57% 30%

Evangélicos 30% 55%

Católicos 47% 39%

Mujeres 46% 39%

Hombres — 46%

Ingreso hasta 2 salarios mínimos 47% 37%

Ingreso de más de 5 salarios mínimos 39% 47%

Fuente: Indexa/Broadcast (10–13-sep-2026). [47]

Los estados pendulares importan tanto como el Nordeste. Quaest (4 al 7 de septiembre) da a Flávio 40 a 37 en 
Minas Gerais y 43 a 37 en Río de Janeiro en segunda vuelta, mientras la ventaja de Lula en el Nordeste se 
reduce.[54] En mayo, Flávio ganaba por 26 puntos en Rio Grande do Sul, 20 en Paraná, 13 en Goiás y 12 en São 
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Paulo, y Lula sostenía cerca de 54% en el Norte.[55] Si Lula compensa en el Nordeste lo que pierde en el Sudeste, 
mantiene el empate; si no, Flávio puede pelear el primer lugar ya en la primera vuelta.

Y los candidatos menores. Suman cerca de 15% en Datafolha (Cury 6%, Caiado 4%, Renan Santos 3% y Zema 
2%). Su rechazo es alto, salvo el de Cury: Zema 39%, Santos 38%, Caiado 33% y Cury 28%. [47] No hay datos 
públicos verificados sobre adónde van sus votos en la segunda vuelta; el rechazo es la mejor aproximación, y 
sugiere que Cury y Caiado son los más «transferibles».

2.7 Los dos candidatos y sus pesos
Lula carga tres pesos. La edad: cumpliría 81 al asumir, con el fantasma de Biden 2024 encima. El bolsillo: la 
economía crece y el desempleo está en mínimos desde 2012, pero los precios acumulados de los alimentos y el 
crédito caro (Selic de 14,25%) hacen que la calle no lo sienta, y la oposición explota la idea de que su propio 
gasto alimenta la inflación. Y el desgaste: su partido gobernó 16 de los últimos 23 años y arrastra una imagen de 
corrupción por los escándalos del PT. Es difícil ser cambio cuando sos el sistema.

Flávio carga los suyos. El escándalo Banco Master, con un audio pidiéndole plata a un banquero acusado de 
fraude para una película sobre su padre.[56] La desconfianza de su propia derecha: Tarcísio, gobernador de São 
Paulo, prefirió guardarse para 2030 antes que subordinarse al clan, y el outsider Renan Santos lo llama «el 
traidor de adentro». Y el costo del padrino externo: Trump castigó a Brasil con aranceles y sancionó al juez que 
condenó a Bolsonaro, Milei lo endosó; el efecto fue contraproducente para Flávio, porque cada sanción le regala 
a Lula la mejor bandera posible: la soberanía. A esto se suma la pelea pública con su madrastra, Michelle 
Bolsonaro.

2.8 ¿Por qué está empatada?
Si Flávio carga todo eso, ¿por qué la elección está empatada? Por tres activos que ninguna de esas debilidades 
compensa. La agenda: la seguridad es el único terreno donde le confían más que a Lula (AtlasIntel, junio: crimen 
y drogas). La demografía: los evangélicos, más de un cuarto del país (~27%), votan en bloque. El hartazgo con 16 

candidato aislado, sin aliados y sin economista, le empata al presidente más experimentado de la historia 
brasileña. Eso no habla de Flávio: habla del hartazgo.

El clima, además de los números. Fuentes de EWG en el terreno describen una “polarización apática”: el país 
sigue partido al medio, pero sin el entusiasmo de 2018 o 2022, cuando la mala economía, la pandemia y el temor 
por la democracia hacían sentir que había mucho en juego. Hoy la sensación es de resignación —la economía 
“está bien pero el sueldo rinde menos”, Lula “está bien pero es grande”, Flávio “tiene esqueletos pero no se 
percibe tan agresivo como su padre”— y en ese clima sin viento, hasta la brisa más leve mueve la aguja.

2.9 Los vices: la silla vacía
Para entender la asimetría, hay que mirar a los vices. Lula eligió a Alckmin, su rival de 2006 y conservador 
paulista, y lo confirmó en marzo: la fórmula que le dice al centro y a los mercados que entra todo el arco. Flávio 
tardó hasta el límite legal, intentó aliarse con PP, Republicanos y União Brasil, todos le dijeron que no, y terminó 
anunciando el 5 de agosto a un diputado de su propio partido, Alfredo Gaspar: chapa cien por ciento PL. Y falta 
una silla más cara: en 2018 su padre, que admitía no entender de economía, tercerizó su credibilidad en Paulo 
Guedes. Flávio no tiene un Guedes; tiene gente que lo acompaña y promete una agenda similar, pero sin esa 
fuerza. Los mercados recortaron ganancias con el anuncio.

Análisis independiente. Sin agenda.  ·  eddie-would-go.vercel.appPágina 30

de 23 años de PT. En marzo AtlasIntel llegó a ponerlo arriba de Lula (47,6 a 46,6).[57] Un 



EWG POLICY  ·  Informe N.º 1  ·  Elecciones 2026

2.10 El Congreso y el Centrão
Gobernar se decide en el Congreso. La Cámara de 513 diputados, con 257 para la mayoría, tiene hoy al PL (88) 
como la bancada más grande, seguido por la federación del PT (80); juntos, União Brasil (59) y PP (50) forman la 
federación União Progressista, con 109 diputados.[58]

Bancada Bancas Posición en la elección presidencial

PL 88 Con Flávio Bolsonaro

União Progressista (União Brasil + PP) 109 (59 + 50) Neutral: libera a sus directorios estaduales

Federación PT–PCdoB–PV 80 Con Lula

PSD 47 Candidato propio: Caiado, con Kassab de vice

Republicanos 44 Neutral

MDB 41 Neutral

Fuentes: bancadas, Metrópoles; posiciones, Gazeta do Povo (5-ago-2026) y Poder360. La composición cambia con los cambios de bancada, 
frecuentes antes de una elección. [58, 59]

El 4 de agosto, la federación União Progressista y Republicanos oficializaron su neutralidad, y después lo hicieron 
el MDB, Podemos y PSDB–Cidadania. La razón es doble: en el Nordeste, aliarse con Flávio puede perjudicar 
candidaturas estaduales, y la neutralidad preserva el poder de negociación con el ganador.[59] Un exministro de 
Lula lo resume: ser neutral facilita sumarse a un eventual gobierno de Lula 4; Kassab dice que el centro no está 
neutral, sino con Lula.[59]

Pero el Centrão no es un bloque disciplinado. União Brasil rompió con el gobierno en 2025, aunque había tenido 
cuatro ministerios en el gabinete de Lula,[60] y el PP moderó su apoyo a Flávio después de que el senador Ciro 
Nogueira fuera blanco de la quinta fase de la Operación Compliance Zero, la del caso Master.[59] El escándalo, en 
otras palabras, no solo golpea al Supremo: alcanza a figuras del propio centro.

2.11 La crisis en el Supremo
El caso Banco Master convirtió al Supremo en protagonista de la campaña. El 27 de agosto la Policía Federal 
entregó al ministro André Mendonça, relator del caso, un informe de 218 páginas sobre la red de influencia de 
Daniel Vorcaro, armado con el celular del banquero, que incluye mensajes con Alexandre de Moraes.[61] 
Mendonça abrió una petición separada (Pet 16.662), que la Procuraduría consideró nula; Moraes cuestionó su 
conducción y Mendonça apartó preventivamente al director general de la Policía Federal, Andrei Rodrigues, y al 
director de Inteligencia, Leandro Almada.[62] El presidente del tribunal, Edson Fachin, asumió el caso el 12 de 
septiembre, suspendió los efectos de esas decisiones y convocó un plenario extraordinario.[62]

La sesión del 15 de septiembre terminó sin solución. Toffoli se declaró impedido; Fachin, Fux, Mendonça y 
Cármen Lúcia votaron por juzgar por separado los casos de Moraes y de Mendonça; Gilmar Mendes, Zanin y 
Moraes, y Dino, por unirlos. El voto de Dino no se contabilizó porque pidió vista, y hay otra votación prevista 
para el 23.[63] Moraes no figura formalmente como investigado.

Por qué importa: son dos lados del Supremo (Moraes condujo el juicio a Bolsonaro; Mendonça fue nombrado 
por Bolsonaro); le da munición a Flávio, que acusa al tribunal de «destruir la democracia»; puede mover el 
rechazo a ambos candidatos, ya cerca de 50%; y conecta con el Senado, único órgano que puede juzgar y 
destituir a un ministro. El tribunal llega dividido y sin árbitro claro a la primera vuelta.
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2.12 Los riesgos de la campaña
• Desinformación e inteligencia artificial. El 1 de septiembre el TSE fijó, por 5 votos a 2, el criterio para 

calificar un deepfake y rechazó multar a Flávio por un video con IA que recrea la voz y la imagen de Jair. [64] 
Un relevamiento de Data Privacy Brasil halló 413 casos en la precampaña, 63% sin ninguna señal de haber 
sido generados con IA; los blancos principales fueron Lula (112 casos), Flávio (57), Jair (38) y Moraes (13). [65]

• La memoria del 8 de enero. El Supremo responsabilizó a 1.399 acusados por los ataques de 2023 y 179 
personas seguían presas por el intento de golpe a comienzos de 2026.[66] Es el trasfondo de la promesa de 
amnistía y de la tensión con los jueces.

• Un Supremo dividido y presionado desde afuera. Dino reaccionó con «sorpresa e indignación» ante la 
posibilidad de nuevas sanciones de EE.UU. a ministros del tribunal.[63]

• Un resultado ajustado. Con la segunda vuelta dentro del margen de error, la aceptación del resultado y 
los recursos ante el TSE serán parte del escenario (lectura de EWG).

• Que el corrimiento hacia Flávio sea más económico que judicial. El caso Master explica gran parte del 
envión de septiembre (secciones 2.10–2.11), pero fuentes en el terreno apuntan a otro motor: el humor 
económico, con combustibles más caros por la guerra con Irán, presión inflacionaria y deuda de los 
hogares pesando tanto como la crisis del Supremo. Brasil no tiene todavía una serie pública de precios de 
combustible como la de EE.UU. (sección 1.1) para confirmarlo, pero es una segunda lectura a seguir hasta 
el 4 de octubre (lectura de EWG).

2.13 El Senado: la elección dentro de la elección
Se renuevan 54 de 81 bancas, dos por estado, y gana el más votado sin balotaje: un sistema que premia la fama, 
el activo que al bolsonarismo le sobra. ¿Por qué importa tanto? Porque el Senado es un superpoder 
institucional: confirma cada nombramiento al Supremo Tribunal Federal y es el único órgano que puede enjuiciar 
y destituir a sus jueces. El número mágico es 54, dos tercios. Moraes acumula 55 pedidos de destitución desde 
2021; el último, del senador Alessandro Vieira (2 de septiembre), con la adhesión de otros 20 senadores. [67] El 
segundo objetivo declarado es la amnistía para los condenados del 8 de enero, incluido Jair; Flávio prometió una 
amnistía «amplia, general e irrestricta».

El casting está en marcha: Michelle Bolsonaro, la madrastra, lidera la carrera por el Distrito Federal (26%, 
Quaest, 4–7 sep);[68] Bia Kicis empata con Leila do Vôlei por la segunda banca; Carlos Bolsonaro lidera en Santa 
Catarina. En octubre no solo se elige quién gobierna Brasil: se elige quién designa a los próximos jueces del 
Supremo.

Figura 13. Bancadas proyectadas para 2027 según las encuestas registradas, contra el umbral de 54 para destituir jueces.
Fuente: CartaCapital (10-sep-2026), con encuestas registradas en el TSE hasta el 9-sep. El PL incluye los 9 senadores con mandato hasta 2031. *PT, 
PSB, PDT, PSOL y Rede.
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Es una fotografía, no un pronóstico: el voto al Senado se decide la semana de la elección y hay empates técnicos 
en Acre, Ceará, Paraná y São Paulo. El PL, con 20, no llega solo a los 54 votos que exige destituir a un ministro: 
dependería del centro (el MDB, con 12, y las bancadas de Republicanos, PSD, União Brasil y PP), cuyo instinto es 
dilatar.[69]

Figura 14. Mapa del Senado: cuatro estados empatados y dos donde lidera la familia Bolsonaro.
Fuente: CartaCapital (10-sep-2026); Quaest y Real Time Big Data vía Poder360 (4–8 sep). Geografía: IBGE (Code for America, click_that_hood).

2.14 El ganador que no está en la boleta
Quizás el ganador del 4 de octubre no esté en ninguna boleta presidencial. Gane quien gane, las llaves quedan 
en manos del Centrão, el bloque que alquila mayorías por cargos, presupuesto y enmiendas, y que se declaró 
neutral justamente para venderle gobernabilidad al ganador.[59] Pero su poder es asimétrico. En Diputados la 
moneda es conocida: plata contra votos. En el Senado, la amnistía y el juicio a Moraes no se compran; son 
votaciones de identidad, con registro histórico, y ahí el instinto del Centrão es no votar: dilatar, mandar a 
comisión, esperar que se enfríe. Por eso el bolsonarismo necesita sus propios votos.

Y ahí aparece la comparación que define todo, con matices. Jair Bolsonaro consiguió mayorías pagando con la 
estructura del Estado: ministerios y el presupuesto secreto de enmiendas de relator, contra el que el Supremo 
formó mayoría en 2022.[70] Lula también paga: tuvo ministerios de União Brasil y PP,[60] enmiendas y un Centrão 
que hoy se declara neutral para poder sumarse a su gobierno.[59] La diferencia no es quién paga, sino con qué: un 
Flávio sin aliados, sin bancada suficiente y sin un economista de peso tiene menos para ofrecer que un 
presidente en ejercicio. La pregunta que queda abierta: ¿con qué va a pagar?

2.15 Escenarios
Brasil está empatado: no hay caso base. La segunda vuelta está dentro del margen de error en todas las casas: 
Datafolha da +2 a Lula, CNT/MDA +7, AtlasIntel −0,4 y Quaest −2. Lo que decide: el rechazo (52,5% a Lula y 
49,6% a Flávio en AtlasIntel), el 17% de indecisos y votos en blanco (Quaest), los evangélicos (~27% del país), el 
Nordeste, el voto de Cury y Renan Santos, y el caso Master. Cada caso se presenta de forma separada.
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Figura 15. Segunda vuelta, Lula contra Flávio, por encuestadora (%).
Fuente: Datafolha, CNT/MDA, AtlasIntel/Bloomberg (Reuters, 17-sep-2026) y Genial/Quaest (14-sep); Rio Times.

Probabilidad EWG Segunda vuelta (25 de octubre)

Lula 52%

Flávio Bolsonaro 48%

JUICIO DE EWG

EWG da 52% a Lula y 48% a Flávio: un número, no un pronóstico, para una elección que sigue dentro 
del margen de error.

El promedio de las cuatro encuestas de segunda vuelta da a Lula una ventaja de 1,7 puntos (Datafolha 
+2, CNT/MDA +7,3, Quaest −2, AtlasIntel −0,4). Le restamos entre 1 y 2 puntos por el antecedente de 
2022, cuando las encuestas subestimaron el voto conservador, y por el rechazo, que es apenas más 
alto para Lula (52,5%) que para Flávio (49,6%). El resultado neto es una ventaja de Lula que queda, 
apenas, por encima del error de medición.
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Caso 1 · Lula reelecto: continuidad con gobernabilidad cara
Empate técnico · Probabilidad EWG: 52%

Elemento Detalle

Qué pasa El Centrão cobra en plata y cargos, y Alckmin señala apertura al centro y a los mercados.

Para la Argentina (lectura 
de EWG)

Una victoria de Lula significará la continuidad de una mala relación con Brasilia y la dificultad 
de plantear una agenda de alto nivel que permita a la Argentina y a Brasil aprovechar las 
sinergias de sus economías: los dos gobiernos parten de visiones distintas sobre cómo 
integrarse con el mundo, y la burocracia brasileña seguirá avanzando con su propia agenda, 
más allá del resultado de las presidenciales. Significará también que Trump, por fuera de lo 
que suceda en sus elecciones de medio término, no tendrá un nuevo aliado en la región.

Señales para seguir
Que supere el 50% de votos válidos el 4 de octubre (Datafolha: 39–36); el voto del 
Nordeste; la caída de su rechazo (52,5% en AtlasIntel).

Referencia Datafolha: 46–44 en segunda vuelta; CNT/MDA: 47,3–40.
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Caso 2 · Flávio presidente: un gobierno débil que depende del Centrão
Empate técnico · Probabilidad EWG: 48%

Elemento Detalle

Qué pasa
Sin aliados, sin bancada suficiente y sin economista de peso, necesita al Centrão y 54 votos 
en el Senado para la amnistía.

Para la Argentina (lectura 
de EWG)

Una victoria de Flávio Bolsonaro significa una mejora de la relación con Brasil y la posibilidad 
de dinamizar la agenda bilateral y la multilateral del Mercosur. Pero, por más que ambos 
gobiernos quieran darle mayor dinamismo, la enorme defensa del statu quo que 
representan la burocracia de Brasil y el Centrão sería un obstáculo difícil de superar. 
También puede significar un problema para Milei en otro aspecto: con la victoria de 
Bolsonaro y el vínculo de su familia con Trump, el foco de aliado principal de Washington 
pasaría de Buenos Aires a Brasilia, por relaciones personales, por situaciones locales y por 
importancia económica en Sudamérica. La idea de Milei de liderar un nuevo bloque regional 
no será tan fácil con una figura como Bolsonaro en el Planalto.

Señales para seguir
El voto evangélico; hacia dónde va el voto de Cury y Renan Santos; el efecto del caso 
Master.

Referencia AtlasIntel: 47,2–46,8; Quaest: 42–40 a favor de Flávio.
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Caso 3 · El Senado, aparte: el PL solo no llega a los 54 votos
Transversal a los dos casos

Elemento Detalle

Qué pasa
El PL, con 20, no alcanza por sí solo los 54 votos para destituir jueces. El juicio a Moraes 
queda en manos del centro, que tiende a dilatar.

Señales para seguir
Empates técnicos en Acre, Ceará, Paraná y São Paulo; la candidatura de Michelle Bolsonaro 
en el Distrito Federal; el caso Master en el Supremo.

Referencia CartaCapital: PL 20, MDB 12, PT 11, centro-izquierda 19.

2.16 Implicancias para la Argentina
Indicador (2025) Valor

Brasil como destino de las exportaciones argentinas 14,7% (el primero)

Brasil como origen de las importaciones argentinas 24,3% (el primero)

Comercio bilateral de bienes US$ 31.195 millones

Saldo comercial para la Argentina Déficit de US$ 5.653 millones

La lectura política de cada resultado, y sus riesgos para la relación bilateral y para el papel de la Argentina como 
aliado de Washington, está en los casos 1 y 2. Cifras: INDEC y Cancillería (Intercambio comercial argentino, 
2025); Agrositio.

2.17 Conclusión

JUICIO DE EWG

El ganador que no está en la boleta: gane quien gane, las llaves las tiene el Centrão.

EWG da 52% a Lula y 48% a Flávio en el balotaje: una ventaja mínima, dentro del margen de error. El 
Centrão alquila mayorías por cargos, presupuesto y enmiendas. En Diputados la moneda es plata, 
cargos, negocios y beneficios varios contra votos; en el Senado, la amnistía y el juicio a Moraes son 
votaciones de identidad, y el instinto del Centrão es dilatar.

El 4 de octubre Brasil elige presidente. El 26 de octubre empieza a negociar con quien realmente 
gobierna.

Qué mirar hasta el 25 de octubre: si hay balotaje (Lula lidera la primera vuelta, 39–36 en Datafolha, pero desde 
2002 todas las presidenciales fueron a segunda vuelta); una segunda vuelta empatada; y el Supremo, donde el 
caso Master enfrenta a Moraes y Mendonça y el nuevo Senado decidirá si algún juez es juzgado.
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ISRAEL

Dos bloques, un freno 
institucional y un 
problema de imagen en 
el exterior
La pregunta no es si Netanyahu puede perder. Es si alguien 
puede ganar.

Elecciones a la Knesset: 27 de octubre de 2026
Se votan 120 bancas; se necesitan 61 para gobernar.

Lectura de EWG: nadie llega a 61
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3. Israel

Dos bloques, un freno institucional y un problema de imagen en el exterior. Elecciones a la Knesset: 27 de octubre  
de 2026.

3.1 Resumen

JUICIO DE EWG

Nadie llega a 61.

El bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas y la oposición sionista, 51; la última encuesta (Maariv, 
18-sep) da 50 y 54. La llave está en los partidos árabes, con los que la oposición se niega a gobernar.

Qué cambió desde el 17 de agosto

Tema Hoy (19-sep)

Bloques
Netanyahu 49–52; oposición sionista 
57–60

Netanyahu 50–54 (Canal 14: 64); oposición sionista 
52–54

Likud y Yashar 22–24 bancas cada uno Yashar 21–24; Likud 18–20 (Canal 14: 30)

3.2 Qué se vota de verdad
El 27 de octubre Israel vuelve a votar. Desde afuera se la lee como un referéndum sobre Gaza o sobre la guerra 
con Irán. La seguridad sí está en la boleta (el 7 de octubre y su comisión de investigación, el frente con Hezbolá y 
la guerra con Irán, sección 3.11), pero lo que ordena a los bloques no es una política exterior: es Netanyahu, su 
juicio, su relación con los ultraortodoxos y con la Corte, y quién paga la guerra. Para entender qué se juega de 
verdad hay que empezar por algo que casi nunca se explica: cómo funciona el sistema político israelí, porque es 
el sistema el que produce todo lo demás. Es la sexta elección desde 2019.

Elección Fecha

1.ª Abril de 2019

2.ª Septiembre de 2019

3.ª Marzo de 2020

4.ª Marzo de 2021

5.ª Noviembre de 2022

6.ª 27 de octubre de 2026

3.3 Cómo vota Israel
Israel elige 120 diputados en un distrito único: todo el país vota la misma boleta y las bancas se reparten de 
forma proporcional, sin distritos y sin candidatos individuales. El umbral para entrar es bajo, de 3,25% de los 
votos:[71] el partido que no lo supera pierde todos sus votos. Por eso siempre entran muchos partidos, hoy más de 
diez. La consecuencia: nadie llega nunca a las 61 bancas que hacen falta para gobernar, y no es una anomalía 
reciente: Israel nunca tuvo un gobierno de un solo partido desde su fundación en 1948. Siempre coaliciones. El 

Análisis independiente. Sin agenda.  ·  eddie-would-go.vercel.appPágina 40

Antes (17-ago)



EWG POLICY  ·  Informe N.º 1  ·  Elecciones 2026

poder real no está solo en quién gana: está en quién decide con quién se sienta. Un partido de siete bancas 
puede tener veto sobre el primer ministro, y lo cobra. Eso explica treinta años de política israelí. Lo nuevo es que 
el sistema ya ni siquiera logra formar esas coaliciones: cinco elecciones entre 2019 y 2022, y ahora la sexta.

Figura 16. La Knesset: 120 bancas, 61 para gobernar.

3.4 Los partidos, bloque por bloque
Cada bloque es una coalición de partidos con vetos distintos. El cuadro usa la encuesta más reciente, la de 
Maariv del 18 de septiembre.[72]

Bloque Partido (líder) Bancas

Bloque de Netanyahu (50) Likud (Netanyahu) 18

Otzma Yehudit (Ben-Gvir) 8

Shas (Deri) y UTJ (Goldknopf), ultraortodoxos 7 y 7

Sionismo Religioso–Zehut (Smotrich y Feiglin) 6

Amcha Yisrael (Ofer Winter) 4

Oposición sionista (54) Yashar (Eisenkot) 23

B’Yachad (Bennett y Lapid) 13

Los Demócratas (Golan) 9

Yisrael Beytenu (Liberman) 9

Partidos árabes (12) Lista Conjunta (Hadash, Ta’al y Balad) 7

Ra’am (Mansour Abbas) 5

Sin bloque (4) Reservistas–Partido Económico (Hendel y Zelekha) 4

Fuente: Maariv (18-sep-2026), según Israel National News. Bancas proyectadas sobre 120.

Tres cosas hay que mirar. Primero, la fragmentación de la derecha: el partido de Winter aporta 4 de las 50 
bancas de Netanyahu y Sionismo Religioso solo supera el umbral si Smotrich y Feiglin van juntos.[73] Segundo, los 
vetos de la oposición: Liberman exige servicio militar sin exenciones para los ultraortodoxos; [74] Bennett incluye 
en su programa un límite de mandatos para el primer ministro, una comisión estatal por el 7 de octubre, el 
reclutamiento de los ultraortodoxos y no incluir partidos árabes.[75] Tercero, el «tercer bloque» de Hendel y 
Zelekha, que entra o no según la encuesta y puede definir de qué lado cae una mayoría.
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3.5 Bibi y anti-Bibi
Desde 2019, la política israelí dejó de organizarse por izquierda y derecha: se organiza por Netanyahu. Su bloque 
son el Likud, la derecha ultranacionalista de Smotrich y Ben-Gvir y los partidos ultraortodoxos Shas y UTJ, más, 
en las encuestas, el partido de Ofer Winter. Enfrente, un arco que va de la derecha liberal a la izquierda 
(Bennett, Lieberman, Golan) y que no comparte casi ninguna política, pero acordó una sola cosa: que Netanyahu 
no siga. Y la novedad del ciclo es quién lo encabeza: Gadi Eisenkot, exjefe del Estado Mayor, cuyo partido, 
Yashar, empata con el Likud. Es el primero que le disputa a Netanyahu el único terreno donde era imbatible: la 
seguridad.

Figura 17. Promedio de bloques en cinco encuestas del 16 de septiembre (bancas sobre 120).
Fuente: Maariv / The Jerusalem Post (17-sep-2026): KAN 11 y Canales 12, 13, 14 y 16.

Hace dos meses el bloque del cambio rondaba las 60 a 61 bancas; hoy, 53 a 54.[76]

Las encuestas de «mejor primer ministro» divergen según quién las hace. En un cara a cara de Maariv (Lazar), 
Eisenkot le gana a Netanyahu 46% a 40% y Bennett le gana 45% a 42%.[77] En cambio, una encuesta difundida por 
JNS da a Netanyahu 53,3% como el más apto, contra 26,5% para Eisenkot, en un formato con varios candidatos.
[78] La diferencia de método y de audiencia pesa tanto como la de los números.

3.6 Las encuestas
Encuesta Yashar Likud Bennett Bloque Netanyahu Oposición sionista

KAN 11 (16-sep) 24 20 12 52 52

Canal 13 (16-sep) 22 18 12 54 52

Canal 12 (16-sep) 23 20 s/d 50 54

Canal 14 (16-sep) 21 30 8 64 s/d

Canal 16 (16-sep) 21 18 16 52 53

Promedio de las cinco 22,2 21,2 12,2 54,4 51,0

Maariv (18-sep) 23 18 13 50 54

Bancas proyectadas. s/d: sin dato en la fuente. Fuente: KAN 11 y Canales 12, 13, 14 y 16 (16-sep-2026), según Maariv / The Jerusalem Post (17-sep) 
y Haaretz; Maariv (18-sep), según Israel National News.

La encuesta más reciente, de Maariv (18 de septiembre), da a Netanyahu 50 bancas (con el partido de Winter), a 
la oposición sionista 54, a los partidos árabes 12 y 4 a la lista Reservistas–Partido Económico (Hendel–Zelekha), 
que no eligió bloque.[72] Ninguna casa ve a la oposición sionista por encima de 54, y solo el Canal 14 ve al bloque 
de Netanyahu por encima de 54.
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Figura 18. Canal 12: bancas proyectadas de Yashar y del Likud, de julio a septiembre.
Fuente: Canal 12 (7-jul, 21-jul, 18-ago, 8-sep y 16-sep-2026), publicadas por Haaretz y The Jerusalem Post.

El Likud pasó de 23 a 20 bancas entre el 7 de julio y el 16 de septiembre;[79, 80] Yashar llegó a 25 el 8 de septiembre 
y bajó a 23 una semana después; el bloque opositor, sionistas más árabes, bajó de 68 a 66. Ninguna casa ve a la 
oposición sionista con 61 por sí sola. Además, el partido de Ofer Winter (People of Israel) y la lista Hendel–
Zelekha rondan el umbral: entran en unas encuestas y en otras no, y mueven los bloques.

3.7 Las novedades de septiembre
• La derecha se parte. Netanyahu pidió unir a los partidos chicos para no perder votos bajo el umbral. 

Smotrich se alió con Feiglin (1-sep); Ben-Gvir y Ofer Winter se negaron. Winter, exgeneral, presentó lista 
propia el 7 de septiembre.[73]

• Tampoco la oposición se fusiona. Yashar, de Eisenkot, correrá por separado de la lista de Bennett. Las 
listas se cerraron el 8 de septiembre, con más de diez partidos en carrera.

• El presidente entra en escena. Herzog dijo el 16 de septiembre que, si hay empate, intentará ayudar a 
destrabar. No aclaró si indultará a Netanyahu: prefiere un acuerdo de culpabilidad. Reaparecen los 
gobiernos de unidad y de rotación.[73]

Sin constitución escrita ni cámara alta, el margen del presidente para armar gobierno es más amplio de lo que 
parece.

3.8 Los partidos árabes: la llave y el veto
Hay dos listas árabes: la Lista Conjunta (Hadash, Ta’al y Balad, que volvió a unirse) y Ra’am, el partido islamista 
de Mansour Abbas, que corre por separado. Juntas suman unas 12 bancas en las encuestas.[81] Ra’am fue en 2021 
el primer partido árabe en integrar un gobierno, el «Gobierno del Cambio» de Bennett y Lapid, que cayó en 
diciembre de 2022.[82]

• El veto de la oposición. Bennett anunció en marzo de 2025 que no incluirá partidos árabes en un gobierno 
que encabece;[75] Eisenkot pidió en abril una «mayoría sionista» y evita comprometerse en público.[82]
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• La campaña del Likud. Su lema es «no hay Gadi sin Tibi», en alusión a Ahmad Tibi, líder de Ta’al, para 
presentar a Eisenkot como rehén de los partidos árabes.[82]

• La descalificación. El Likud y Otzma Yehudit pidieron a la Comisión Central Electoral vetar a la Lista 
Conjunta y a Ra’am; ninguna lista fue descalificada todavía. En 2003 y 2022 la Corte Suprema revirtió los 
vetos contra Balad.[81, 83]

Por qué importa: sin los partidos árabes, la oposición sionista no llega a 61 (Maariv: 54, y 58 con Hendel y 
Zelekha). La diferencia entre integrar un gobierno y sostenerlo desde afuera, con un pacto de apoyo en 
votaciones clave, es lo que decidirá si el caso 2 es posible (lectura de EWG).[74]

3.9 Después del 27 de octubre: cómo se forma gobierno
Ganar la elección no es formar gobierno. El proceso tiene plazos legales:[84, 85]

Paso Plazo

La Comisión Electoral entrega los resultados al presidente Unos 8 días después de la elección

Herzog consulta a los partidos y encarga a un diputado formar gobierno 7 días

El candidato negocia hasta reunir 61 votos de confianza 28 días, prorrogables 14

Si fracasa, el presidente encarga a otro diputado 28 días

Si también fracasa, 61 diputados pueden pedir un tercer candidato 21 días

Si nadie lo logra, se disuelve la Knesset Nueva elección en 90 días

El presidente tiene amplia discreción: no está obligado a encargar al líder del partido más votado, sino a quien 
parezca tener más chances de reunir una mayoría.[84] También es posible un gobierno minoritario, sostenido en 
votaciones clave por la oposición. Con una parálisis (caso 1), el proceso completo puede llevar entre dos y tres 
meses y, si fracasa, una séptima elección caería en el primer semestre de 2027 (cálculo de EWG).

3.10 El juicio a Netanyahu y el indulto
Netanyahu enfrenta tres causas (1000, 2000 y 4000) por fraude, abuso de confianza y soborno. Es el primer 
primer ministro procesado en ejercicio; el juicio empezó en 2020 y su propio testimonio, en diciembre de 2024. [86] 

El 30 de noviembre de 2025 pidió el indulto al presidente Herzog sin admitir culpa; Trump le había escrito a 
Herzog el 12 de noviembre pidiéndoselo.[86, 87] El presidente no resolvió: el 16 de septiembre dijo que la mejor 
salida es un acuerdo de culpabilidad.[73]

Por qué ordena al bloque: Ben-Gvir y el ministro de Defensa Katz apoyaron el indulto, mientras Lapid lo 
condiciona a una admisión de culpa y al retiro de la política, y Gantz lo calificó de «falso».[88] Para Netanyahu, 
cerrar el juicio y seguir en el poder son la misma pelea; para la oposición, es la razón misma del bloque anti-Bibi.

3.11 La seguridad también se vota
Gaza. El plan de paz está en vigor desde el 10 de octubre de 2025, pero el ejército sigue desplegado en «zonas 
de seguridad» en Gaza, el sur del Líbano y Siria y opera casi a diario en Cisjordania; en Gaza hubo más de 73.000 
muertos, según el ministerio de salud local.[89, 90] Irán y el Líbano. Israel y EE.UU. atacaron a Irán a fines de febrero 
de 2026; Hezbolá entró en la guerra el 2 de marzo, Israel abrió operaciones terrestres en el sur del Líbano el 16 
de marzo, hubo un alto el fuego el 16 de abril y EE.UU. e Irán firmaron el memorándum de Islamabad el 15 de 
junio.[91] Tras el alto el fuego con Irán, la aprobación de Netanyahu bajó en las encuestas;[92] hasta Trump lo criticó 
en público por la conducción del conflicto.[90]
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El 7 de octubre. La rendición de cuentas es el tema que define la campaña: 75% de los israelíes apoya una 
comisión estatal de investigación, incluido 52% de los votantes de la coalición (INSS). [93] Netanyahu la resiste y 
prefiere revisiones internas;[92] Bennett la incluye en su programa.[75] Por eso la seguridad divide a los bloques: no 
por la política hacia Irán en sí, sino por la responsabilidad por el 7 de octubre y por el «día después» en Gaza y el 
Líbano.

3.12 Lo institucional: qué une a un bloque que no coincide 
en nada
¿Y qué mantiene unido a un bloque que va de la derecha a la izquierda? Una sola cosa: el Poder Judicial. Israel 
no tiene constitución escrita, no tiene segunda cámara, no tiene estructura federal; y como es parlamentario, 
quien controla la coalición controla también el Ejecutivo. Conclusión: la Corte Suprema no es un contrapeso 
entre varios, es el único. Por eso el intento de debilitarla sacó a cientos de miles a la calle antes del 7 de octubre. 
Y por eso los bloques se ordenan ahí: la misma Corte que juzga a Netanyahu por corrupción es la que le anuló a 
los ultraortodoxos sus exenciones militares. Los dos socios principales de la coalición tienen, cada uno por su 
motivo, una cuenta pendiente con el mismo tribunal.

3.13 Los dos frentes que definen el país
El reclutamiento. Unos 80.000 ultraortodoxos de entre 18 y 24 años están en edad de servicio y no se enlistaron, 
mientras el resto acumula años de reserva. Al ejército le faltan unos 12.000 soldados.[94] No es una disputa 
religiosa: es el contrato social, quién arriesga la vida y quién sostiene una economía tensionada, con costo de 
vida y vivienda entre los más altos de la OCDE. Además, 70.000 israelíes se fueron del país en 2025, con saldo 
migratorio negativo.[95]

Cisjordania. Es el único frente donde el voto cambia hechos concretos: con la derecha ultranacionalista se 
acelera la construcción en asentamientos y la legalización de puestos de avanzada; con un bloque de centro, eso 
se frena. La otra mitad es la violencia: el propio aparato de seguridad israelí viene advirtiendo sobre el aumento 
de ataques de colonos contra localidades palestinas. En Irán la política la fija la doctrina militar; en Cisjordania la 

3.14 La economía de guerra
La economía es donde la elección se vuelve doméstica. Los números macro son sorprendentemente buenos: la 
economía creció en 2025, la inflación cerró en 2,6% y el Banco de Israel bajó la tasa a 4,0% en enero de 2026. [96] 
Pero eso convive con el costo de la guerra.

Indicador Antes de la guerra Hoy

Gasto en defensa (% del PIB) ≈ 4,5% Casi 8% en el pico de 2024

Deuda pública (% del PIB) ≈ 60% 68,5% (2025)

Déficit fiscal Superávit en 2022 4,7% en 2025; objetivo de 5,1% para 2026

Producto perdido desde oct. de 2023 — NIS 177.000 millones (8,6% del PIB anual)

IVA 17% 18%

El Banco de Israel calcula el producto perdido en unos 177.000 millones de shékels desde octubre de 2023. Para 
financiar la guerra, el gobierno subió el IVA a 18% y eliminó exenciones, con el golpe cayendo sobre la clase 
media. Con un presupuesto de defensa que se come el espacio fiscal, queda poco para lo civil: vivienda, 
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transporte, salud y educación. Y hay un daño que no aparece en las planillas: la movilización de reservistas vació 
empresas de sus empleados calificados y hundió negocios de gente que estuvo meses en el frente. Ahí se cierra 
el círculo con el reclutamiento: los reservistas ven quebrar sus negocios mientras el presupuesto financia a una 
comunidad que no presta servicio militar. Ese contraste, más que cualquier discurso, puede mover votos el 27 de 
octubre.

EWG para el gasto previo a la guerra.

3.15 El problema que no se va con Netanyahu
Queda un problema que ninguna elección resuelve y que es el más grande que Israel enfrenta afuera: la erosión 
del apoyo estadounidense. Según Pew (23–29 de marzo de 2026, n = 3.507),[97] 60% de los estadounidenses ve a 
Israel desfavorablemente y 37%, favorablemente; hace cuatro años eran cerca de cuatro de cada diez. Por 
primera vez en la serie de Gallup (febrero de 2026), más estadounidenses simpatizan con los palestinos (41%) 
que con los israelíes (36%).[98] En 36 países, la mediana es de 67% desfavorable y 25% favorable (Pew).

Es tentador atribuirlo a Netanyahu: 59% de los estadounidenses dice no confiar en él. Pero los datos muestran 
algo más profundo: la caída atraviesa a los dos partidos. Entre los republicanos de 18 a 49 años, 57% ve a Israel 
desfavorablemente, y entre los demócratas, 80%. Y las dos opiniones públicas se movieron en direcciones 
opuestas: 57% de los estadounidenses apoya una solución de dos Estados, mientras en Israel la respalda apenas 
27% (Gallup, 2025). Lo que un votante estadounidense llama moderación, el votante israelí lo llama riesgo 
existencial. Con Netanyahu es imposible, porque su coalición depende de socios que exigen exactamente lo 
contrario de lo que Occidente pide; pero sin Netanyahu tampoco se arregla. Con Eisenkot podrían cambiar el 
tono y la coordinación con Washington (lectura de EWG). La distancia estructural entre lo que Occidente espera 
y lo que Israel vota, no.

Y en Europa y en el Congreso de EE.UU. El 8 de septiembre, Canadá, Dinamarca, Finlandia, Francia, Islandia, 
Irlanda, Noruega, Polonia, Portugal, España, Suecia y el Reino Unido anunciaron restricciones al comercio con los 
asentamientos ilegales.[99] En mayo, la UE sancionó a organizaciones de colonos y a sus dirigentes; la Comisión 
Europea concluyó el año pasado que Israel incumple el acuerdo de asociación, pero Alemania e Italia bloquearon 
su suspensión.[99] En Washington, el 15 de julio, 103 demócratas de la Cámara votaron a favor de cortar US$ 
3.300 millones de ayuda militar, incluidos Pelosi y la jefa de la bancada demócrata (whip); la enmienda cayó por 
104 votos a 314.[100] Una advertencia de método: la comparación de 57% contra 27% en la solución de dos 
Estados mezcla encuestas de organismos y años distintos.

Indicador Valor Fuente

Estadounidenses con opinión desfavorable de Israel 60% (favorable: 37%) Pew, mar-2026

No confían en Netanyahu 59% Pew, mar-2026

Republicanos de 18 a 49 años con opinión desfavorable 57% Pew, mar-2026

Simpatizan más con los palestinos / con los israelíes 41% / 36% Gallup, feb-2026

Apoyo a dos Estados: EE.UU. / Israel 57% / 27% Gallup, 2026 y 2025

3.16 Escenarios
Ninguna de las encuestas más recientes da 61 a un bloque, salvo la del Canal 14. Los tres casos se presentan por 
separado, del más al menos probable según las encuestas.
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Figura 19. Bancas por bloque en las encuestas más recientes (sobre 120).
Fuente: Maariv (18-sep-2026) según Israel National News; KAN 11, Canal 12 y Canal 13 (16-sep) según The Jerusalem Post, The Times of Israel y 
Haaretz.

Probabilidad EWG Después del 27 de octubre

Caso 1 · Parálisis (ningún bloque llega a 61) 60%

Caso 2 · Oposición a 61, con los partidos árabes 25%

Caso 3 · Netanyahu a 61 15%

JUICIO DE EWG

EWG asigna 60% a la parálisis, 25% a que la oposición llegue a 61 con los partidos árabes y 15% a que 
Netanyahu reúna 61 bancas.

Cuatro de las cinco encuestas del 16-sep, más la de Maariv del 18-sep, coinciden en que ningún bloque 
supera los 54: eso sostiene el 60% del caso 1. El caso 2 exige un cambio de postura de la oposición 
sobre los partidos árabes, que hoy niega en público; por eso pesa menos que la sola aritmética de 
bancas sugeriría. El caso 3 depende de un solo dato atípico, el del Canal 14, y de que los partidos chicos 
de derecha crucen el umbral.
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Caso 1 · Parálisis: ningún bloque llega a 61
El más probable · Probabilidad EWG: 60%

Elemento Detalle

Qué pasa
Gobierno de unidad, rotación o una séptima elección. Herzog dijo que intentará destrabar el 
empate y no aclaró si indultará a Netanyahu.

Calendario
Consultas del presidente (7 días), primer candidato (28 más 14), segundo (28) y tercero (21); 
si nadie lo logra, elecciones en 90 días, en el primer semestre de 2027.[84, 85]

Señales para seguir
Empates entre bloques, como en KAN 11 (52–52); Hendel–Zelekha como tercer bloque; el 
indulto a Netanyahu.

Para la Argentina
Un Israel paralizado, o con un gobierno de unidad, cambia la coordinación con Washington 
sobre Irán. El canal es el precio del crudo.

Referencia KAN 11: 52–52. Canal 16: 52–53. Maariv: 50–54.
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Caso 2 · La oposición llega a 61: necesita a los partidos árabes
Posible, con condiciones · Probabilidad EWG: 25%

Elemento Detalle

Qué pasa
Los sionistas (54) y los árabes (12) suman 66, pero la oposición se niega a gobernar con los 
partidos árabes. Sin ellos, y aun con los 4 de Hendel–Zelekha, no llega.

Señales para seguir
Que Yashar y Bennett suban; que se defina su postura sobre los partidos árabes; la 
participación árabe.

Referencia Maariv: 54 sionistas y 12 árabes. Canal 12: 54 sionistas y 12 árabes.
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Caso 3 · Netanyahu llega a 61
Solo lo ve el Canal 14 · Probabilidad EWG: 15%

Elemento Detalle

Qué pasa
Necesita unos siete escaños más que su promedio actual. Su bloque depende de que los 
partidos chicos de derecha crucen el umbral.

Señales para seguir Que Religiosos–Zehut y Winter superen el umbral de 3,25% y que Ben-Gvir siga alineado.

Referencia Promedio de cinco encuestas: 54,4. Canal 14: 64. Maariv (18-sep): 50.

3.17 Implicancias para la Argentina
• Un Israel paralizado, o con un gobierno de unidad, cambia la coordinación con Washington sobre Irán y 

Ormuz.

• Para la Argentina, el canal es el precio del petróleo: el crudo es hoy su principal producto exportado 
(INDEC, jun-2026).

• Medio Oriente pesa solo 3,8% de las exportaciones argentinas (enero–octubre de 2025).

La lectura de las implicancias es de EWG Policy.

3.18 Conclusión

JUICIO DE EWG

Israel vota quién sirve, quién paga y qué le pasa al único freno institucional.

EWG da 60% a que ningún bloque llegue a 61, 25% a que la oposición lo logre con los partidos árabes y 
15% a que lo logre Netanyahu. La seguridad está en la boleta (el 7 de octubre, Gaza, el Líbano, Irán), 
pero lo que separa a los bloques es quién sirve, quién paga y qué le pasa al único freno institucional. 
Los promedios dan hoy 54 bancas al bloque de Netanyahu y 51 a la oposición sionista: ninguno llega a 
61. Si la oposición se acerca y se niega a gobernar con los partidos árabes que le darían la 61, como 
viene ocurriendo, llega la séptima elección.

La pregunta no es si Netanyahu puede perder. Es si alguien puede ganar.

Qué mirar hasta el 27 de octubre: los partidos bajo el umbral (Winter, Hendel–Zelekha y Religiosos–Zehut 
deciden cuántos votos se pierden y a qué bloque); los partidos árabes, que suman unas 12 bancas; y el 
presidente Herzog.
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4. Conclusiones finales

4.1 La primavera en un vistazo
Entre el 4 de octubre y el 3 de noviembre votan Brasil, Israel y Estados Unidos. Treinta días separan la primera 
vuelta de Brasil de las elecciones de medio término de EE.UU.; y Brasil (si hay balotaje) e Israel votan con solo 
dos días de diferencia.

Fecha País Qué ocurre

15 sep (ya pasó) EE.UU. Terminan las primarias (Delaware, la última).

4 oct Brasil Primera vuelta: presidente, gobernadores, 513 diputados y 54 senadores.

25 oct Brasil Balotaje, si nadie supera el 50%.

27 oct Israel Elecciones a la Knesset: 120 bancas.

3 nov EE.UU. Día de las elecciones: 435 bancas de la Cámara y 35 del Senado.

4 nov – 3 ene EE.UU. Escrutinio, certificación y transición.

1 ene 2027 Brasil Asume el presidente electo.

3 ene 2027 EE.UU. Se instala el 120.º Congreso.

4.2 Cinco juicios clave

1.  Se decide más de lo que dice la boleta.
EE.UU. vota jueces y nombramientos, no un recuento de bancas. Brasil vota 54 senadores que pueden juzgar al 
Supremo. Israel vota el único freno institucional y quién paga la guerra.

2.  EE.UU.: la Cámara está casi perdida para los republicanos; el 
Senado, en el fiel de la balanza.
Consenso: D 214, R 201 y 20 indecisos; los mercados dan ~90% a los demócratas. EWG asigna 55% al control 
demócrata del Senado (51 o más).

3.  Brasil: empate en la cima, y el Centrão tiene las llaves.
La segunda vuelta está dentro del margen de error en las encuestas. EWG da 52% a Lula y 48% a Flávio. Gane 
quien gane, el Centrão vende gobernabilidad, y Flávio llega más débil que su padre.

4.  Israel: nadie llega a 61.
El bloque de Netanyahu promedia 54,4 bancas y la oposición sionista, 51 (Maariv, 18-sep: 50 y 54). EWG da 60% 
a la parálisis, 25% a que la oposición llegue a 61 con los partidos árabes y 15% a que Netanyahu lo logre.

5.  El bolsillo y la guerra cruzan las tres elecciones.
Nafta y aranceles en EE.UU., inflación de alimentos en Brasil, IVA de 18% y costo de la guerra en Israel: el costo 
de vida es el motor del voto.
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4.3 Implicancias para la Argentina, en una página
Canal Estados Unidos Brasil Israel

Comercio y aranceles

El acuerdo comercial (5-feb) sigue 
congelado en el Congreso argentino; 
el arancel de 10% y la cuota de carne 
dependen del Ejecutivo de EE.UU. 
EE.UU.: 9,6% de las exportaciones.

14,7% de las exportaciones y 24,3% 
de las importaciones (2025); déficit 
comercial de US$ 5.653 millones.

Medio Oriente: 3,8% de las 
exportaciones (enero–octubre de 
2025).

Respaldo político y 
financiero

El swap del Tesoro por US$ 20.000 
millones (oct-2025) es un acuerdo del 
Ejecutivo; el Congreso pesa por la vía 
política.

Lula: relación tensa y agenda limitada. 
Flávio: mejora, pero el foco de 
Washington puede pasar de Buenos 
Aires a Brasilia.

Un Israel paralizado retrasa la 
coordinación con Washington 
sobre Irán.

Mercados y precios

Caso base de LPL: Congreso dividido. 
El S&P subió en los 12 meses 
posteriores a los 18 midterms desde 
1954.

Incertidumbre regional por un 
balotaje ajustado y una crisis en el 
Supremo.

El canal es el crudo, hoy el principal 
producto de exportación argentino 
(INDEC, jun-2026).

Lecturas de EWG Policy (hipótesis). Lo que cruza a las tres: la Argentina depende de que Washington mantenga su respaldo y de 
que Brasil, su primer socio, no se pierda en una elección de resultado abierto. [32, 34, 35, 38, 40]

JUICIOS DE EWG

Los cinco juicios resumen las conclusiones de los tres análisis. Son juicios de EWG Policy, no 
proyecciones estadísticas.
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5. Metodología, definiciones y aviso

5.1 Metodología
• Fecha de corte: 20 de septiembre de 2026.

• Los casos son escenarios: los rótulos de probabilidad relativa (más probable, posible, poco probable) son 
juicios de EWG, no probabilidades estadísticas.

donde se indica.

• Las encuestas miden intención de voto declarada; las bancas de Israel son proyecciones.

• Los precios de mercado (Polymarket, Kalshi) no son pronósticos.

5.2 Glosario
Término Significado

Toss-up · Lean · Likely Calificación de una carrera: sin favorito claro · ventaja ligera · ventaja clara.

Flip (vuelco) Banca que cambia de partido en la elección.

Consenso de 270toWin Promedio de las calificaciones de siete pronosticadores.

Midterms
Elecciones de medio término de EE.UU.: se votan la Cámara, un tercio del Senado y otros cargos, 
sin elegir presidente.

Gerrymandering Rediseño de los distritos electorales para favorecer a un partido.

Filibuster
Regla del Senado que exige 60 votos para cerrar el debate de una ley. No rige para confirmar 
jueces ni funcionarios.

Big Beautiful Bill Ley de impuestos y gasto impulsada por Trump y aprobada en 2025 (One Big Beautiful Bill Act).

MAGA Siglas de «Make America Great Again»: el núcleo duro del electorado de Trump.

Caso Epstein Controversia por la difusión de los archivos de la investigación sobre el financista Jeffrey Epstein.

Sección 301
Norma de la ley de comercio de EE.UU. de 1974 que permite imponer aranceles; base del arancel 
mínimo de 10% a la mayoría de las exportaciones argentinas.

Acuerdo comercial Argentina–
EE.UU.

Acuerdo sobre Comercio e Inversiones Recíprocos, firmado el 5 de febrero de 2026 y aún sin 
tratamiento en el Congreso argentino.

Swap del Tesoro
Intercambio de monedas por US$ 20.000 millones entre el Tesoro de EE.UU. y el Banco Central 
argentino (octubre de 2025).

Balotaje Segunda vuelta: se define si nadie supera el 50% de los votos válidos.

Centrão
Bloque de partidos brasileños de centro y derecha que negocia apoyo legislativo a cambio de 
cargos y presupuesto.

Knesset
Parlamento de Israel: 120 bancas, 61 para tener mayoría. El umbral para entrar es de 3,25% de los 
votos.

Yashar · Likud Los partidos de Gadi Eisenkot y de Benjamin Netanyahu.

Ultraortodoxos (haredim)
Comunidad judía representada por los partidos Shas y UTJ; la Corte Suprema anuló sus exenciones 
del servicio militar.

Partidos árabes Lista Conjunta y Ra’am: suman unas 12 bancas en las encuestas.

Herzog Presidente de Israel: encarga formar gobierno tras la elección.
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5.3 Aviso
Este documento es análisis independiente de EWG Policy, con fines informativos. No constituye asesoramiento 
de inversión, legal ni financiero, ni recomienda operar ningún activo. Las proyecciones pueden cambiar y los 
datos de terceros pertenecen a sus fuentes. Los juicios de EWG están identificados como tales.
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6. Fuentes

Las notas numeradas [n] del texto remiten a esta lista, en el orden en que aparecen. Cada figura y cuadro cita 
además su fuente al pie. Se consultaron entre el 17 y el 20 de septiembre de 2026.

[1]  TNND / WJLA (sep-2026), «Economic concerns grow as gas prices surge, posing risk for GOP»: la nafta subió más de US$ 1 por 
galón desde el inicio de la guerra con Irán, a US$ 4,14. https://wjla.com/news/beyond-the-podium/economic-concerns-grow-as-gas-prices-
surge-posing-risk-for-gop-midterm-elections-inflation-iran-war-tariffs

[2]  Reuters/Ipsos (14-sep-2026): aprobación de Trump de 35% y boleta genérica D 44, R 37.

[3]  Bloomberg Government, «Balance of Power in the U.S. House and Senate» (31-ago-2026). 
https://about.bgov.com/insights/congress/balance-of-power-in-the-u-s-house-and-senate/

[4]  CongressCountdown, «Party Breakdown of Congress» (14-sep-2026): el independiente de la Cámara es Kevin Kiley (CA-3), que 
dejó el Partido Republicano en 2026 pero sigue en su bancada. https://www.congresscountdown.com/info/party-breakdown

[5]  Ballotpedia, «United States Congress elections, 2026». https://ballotpedia.org/United_States_Congress_elections,_2026

[6]  The American Presidency Project (UC Santa Barbara): cambio de bancas del partido del presidente en las elecciones de medio 
término.

[7]  Gallup, «Midterm seat loss averages» (pérdida promedio de bancas según la aprobación presidencial).

[8]  270toWin, «2026 House Election Consensus Forecast» (consenso de siete pronosticadores y precios de Kalshi, 16-sep-2026). 
https://www.270towin.com/2026-house-election/consensus-2026-house-forecast

[9]  Polymarket, «Balance of Power: 2026 Midterms» (19-sep-2026), y Kalshi (14 al 18-sep-2026).

[10]  RealClearPolitics, NYT, Silver Bulletin, The Economist y CNN: aprobación de Trump al 12–16-sep-2026 (vía USA Today).

[11]  270toWin, «2026 Senate Election Predictions». https://www.270towin.com/2026-senate-election-predictions/

[12]  Cook Political Report (15-sep-2026), citado por Newsweek (18-sep-2026).

[13]  Quantus Insights (14–16-sep-2026), vía Atlanta News First (18-sep-2026): Ossoff 48,2, Collins 44,4.

[14]  Elon University (sept. 2026), vía Newsweek: Cooper 49, Whatley 38.

[15]  University of New Hampshire (20–24-ago-2026) y Saint Anselm College (17–18-ago-2026), vía Newsweek.

[16]  The Center Square: gasto publicitario en New Hampshire (ago-2026).

[17]  NPR (20-jul-2026) y AP, vía KUTV (27-jul-2026): retiro de Platner el 10 de julio y nominación de Troy Jackson el 25 de julio. 
https://www.npr.org/2026/07/20/nx-s1-5897456/maine-democrats-close-in-on-pick-to-replace-senate-candidate-graham-platner

[18]  CNN/SSRS (31-ago a 6-sep-2026) y Quantus Insights (14–15-sep-2026); Inside Elections (17-sep-2026).

[19]  Al Jazeera, «Abdul El-Sayed wins Michigan Democratic primary for Senate in blow to AIPAC» (5-ago-2026). 
https://www.aljazeera.com/news/2026/08/5/abdul-el-sayed-wins-michigan-democratic-primary-for-senate-in-blow-to-aipac

[20]  Newsweek, resultado de la primaria de Michigan y gasto de comités pro-Stevens (más de US$ 54 millones según la FEC; Rogers 
perdió en 2024 por unos 19.000 votos). https://www.newsweek.com/abdul-el-sayed-michigan-senate-primary-aipac-israel-12284306

[21]  ABC News (sep-2026), «US-Canada trade war threatens economic fallout in key midterm states»: Michigan, Ohio y Maine, los 
más expuestos; Detroit News (17-sep-2026), «As Canadian tariffs bite, Republicans search for a winning message». 
https://abcnews.com/Business/us-canada-trade-war-threatens-economic-fallout-key/story?id=136114469

[22]  BGSU/YouGov (10-sep-2026) y Trafalgar Group (16-sep-2026).

[23]  Gray DC / Fox 19, «Peltola leads incumbent Sullivan in Alaska Senate primary» (19-ago-2026). 
https://www.fox19.com/2026/08/19/peltola-leads-incumbent-sullivan-alaska-senate-primary/

[24]  Newsweek (26-ago-2026): encuestas y precios de Kalshi para Alaska. https://www.newsweek.com/mary-peltola-chances-beating-dan-
sullivans-alaska-12369384

[25]  Emerson College (12–14-sep-2026); AARP (30-ago a 1-sep) y YouGov/Univision (27-ago a 4-sep), vía Newsweek.

[27]  Emerson College/Nexstar (31-ago a 1-sep-2026).

[28]  SurveyUSA (mediados de sep-2026) y Wedgewood (16-sep-2026), vía Political Wire.

[29]  Emerson College/Nexstar (15–16-sep-2026), vía Newsweek.

[30]  Kansas Reflector y Boston Globe (14 y 15-sep-2026): Vance hace campaña en Olathe, Kansas, por Roger Marshall. 
https://kansasreflector.com/2026/09/14/vance-rallies-support-for-kansas-republicans-in-pointed-speech-interrupted-by-protester/

[31]  270toWin, «2026 Senate Election Consensus Forecast» (14 al 17-sep-2026). 
https://www.270towin.com/2026-senate-election/consensus-2026-senate-forecast

[32]  LPL Research y Bloomberg (jul-2026), vía Yahoo Finance y Granite Financial: rendimientos del S&P 500 alrededor de los 
midterms.
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[26]  Texas Southern University: encuesta citada por EWG (17-ago-2026); sin fuente pública verificada.
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https://www.newsweek.com/abdul-el-sayed-michigan-senate-primary-aipac-israel-12284306
https://www.aljazeera.com/news/2026/08/5/abdul-el-sayed-wins-michigan-democratic-primary-for-senate-in-blow-to-aipac
https://www.npr.org/2026/07/20/nx-s1-5897456/maine-democrats-close-in-on-pick-to-replace-senate-candidate-graham-platner
https://www.270towin.com/2026-senate-election-predictions/
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[33]  Fidelity (12-ago-2026): el mercado y las elecciones de medio término.

[34]  IRI-UNLP, «Del Joint Statement al Acuerdo Comercial» (17-sep-2026). https://www.iri.edu.ar/index.php/2026/09/17/del-joint-statement-
al-acuerdo-comercial-las-relaciones-economicas-entre-la-argentina-de-milei-y-los-estados-unidos-de-trump/

[35]  Canal 26 (24-jul-2026): el Gobierno congela el tratamiento legislativo del acuerdo con EE.UU. 
https://www.canal26.com/politica/2026/07/24/giro-en-el-acuerdo-con-estados-unidos-que-va-a-pasar-con-las-exportaciones-de-la-argentina-y-por-
que-el-gobierno-de-milei-congela-la-ley-en-el-congreso/

[36]  Infobae (24-jul-2026): arancel de 10% y acero y aluminio en 50%. https://www.infobae.com/economia/2026/07/24/la-alianza-politica-
entre-milei-y-trump-determino-que-eeuu-imponga-el-arancel-mas-bajo-a-las-exportaciones-que-recibe-de-la-argentina/

[37]  Perfil: pedido de Washington para tratar el acuerdo en el Congreso; exportaciones argentinas a EE.UU. (casi US$ 6.000 
millones entre enero y julio de 2026). https://www.perfil.com/noticias/internacional/trump-le-pidio-a-milei-que-acelere-el-acuerdo-comercial-
con-estados-unidos-y-lo-lleve-al-congreso.phtml

[38]  INDEC y Cancillería argentina, Intercambio comercial argentino (2025 y jun-2026); Agrositio.

[39]  Diario de Cuyo (5-feb-2026): firma del acuerdo y críticas a la cuota de carne. https://www.diariodecuyo.com.ar/argentina/el-gobierno-
anuncio-la-firma-de-un-acuerdo-comercial-con-estados-unidos-1829228.html

[40]  El Economista (24-sep-2025): swap del Tesoro de EE.UU. por US$ 20.000 millones. https://eleconomista.com.ar/finanzas/bessent-ata-
ayuda-caputo-cumpla-lo-le-pidio-fmi-n88874

[41]  Tribunal Superior Electoral (TSE): electorado y cargos en disputa.

[43]  Datafolha (Folha de S.Paulo, O Povo; 11 y 17-sep-2026), vía Reuters.

[44]  Genial/Quaest (series de abril a septiembre; 14-sep-2026), vía Money Times, Sul21 y Congresso em Foco.

[45]  CNT/MDA (15-sep-2026), vía InfoMoney.

[46]  AtlasIntel/Bloomberg (10 y 17-sep-2026), vía Reuters y Rio Times.

[47]  Indexa/Broadcast (10–13-sep-2026, n = 2.000; registro TSE BR-03482/2026), vía Exame. https://exame.com/brasil/pesquisa-indexa-
broadcast-lula-e-flavio-bolsonaro-empatam-no-2o-turno/

[48]  Al Jazeera, «How did Brazil’s pollsters underestimate support for Bolsonaro?» (oct-2022). 
https://www.aljazeera.com/news/2022/10/19/lula-appeals-to-brazils-evangelicals-before-second-round-vote

[49]  IBGE, PNAD Continua, trimestre a junio de 2026 (30-jul-2026), vía Band y Movimento Econômico. 
https://www.band.com.br/economia/noticias/desemprego-fica-em-54-no-trimestre-ate-junho-de-2026-afirma-ibge-202607300925

[50]  IBGE, IPCA de julio de 2026 (11-ago-2026), vía FIEMG. https://www.fiemg.com.br/wp-content/uploads/2026/08/Boletim_ipca_julho2026-
1.pdf

[51]  Banco Central de Brasil (Copom, 17-jun-2026) y boletín Focus, vía DN Brasil.

[52]  Datafolha (15–16-sep-2026; registro TSE BR-04029/2026), vía Jornal de Brasília y g1: aprobación 48%, desaprobación 50%; 
óptimo o bueno 34%, malo o pésimo 42%. https://jornaldebrasilia.com.br/noticias/politica-e-poder/datafolha-50-desaprovam-e-48-aprovam-
o-governo-lula/

[53]  Datafolha (15–17-sep-2026), recortes por región, ingreso y religión, vía NC News (18-sep-2026). 
https://ncnews.com.br/2026/09/18/datafolha-revela-onde-lula-e-flavio-bolsonaro-concentram-forca-veja-os-recortes-por-idade-renda-religiao-e-
regiao/

[54]  Quaest, encuestas de São Paulo, Minas Gerais y Río de Janeiro (4–7-sep-2026), vía Gazeta do Povo. 
https://www.gazetadopovo.com.br/eleicoes/2026/os-estados-com-potencial-para-decidir-a-eleicao-para-presidente/

[55]  Genial/Quaest, «O mapa das eleições 2026» (mayo de 2026). https://quaest.com.br/pesquisa-genial-quaest-eleicoes-2026/

[56]  EWG, «El Maestro y el Centro» (10-may-2026), sobre el caso Banco Master.

[58]  Metrópoles, ranking de bancadas de la Cámara de Diputados de Brasil (2026): PL 88, federación PT–PCdoB–PV 80, União Brasil 
59, PP 50, PSD 47, Republicanos 44, MDB 41. https://www.metropoles.com/brasil/liderancas-na-camara-tem-mudancas-timidas-e-mantem-
vies-pro-motta

[59]  Gazeta do Povo (5-ago-2026): siete partidos oficializan su neutralidad; Poder360 (10 y 13-ago-2026) y CartaCapital (16-ago-
2026): el Centrão y un eventual gobierno de Lula. https://www.gazetadopovo.com.br/eleicoes/2026/sete-partidos-ja-decidiram-ficar-
neutros-na-eleicao-presidencial-veja-quem-sao/

[60]  Folha de S.Paulo (29-abr-2025): la federación União Brasil–PP se lanza con cuatro ministerios bajo Lula.

[61]  Poder360 (1 y 6-sep-2026); Migalhas (6-sep); Brasil de Fato (6-sep); Agência Pública (sep-2026): caso Banco Master en el 
Supremo.

[62]  Migalhas (12 y 15-sep-2026) y Agência UVA (16-sep-2026): sesión plenaria extraordinaria del STF sobre la Pet 16.662. 
https://www.migalhas.com.br/quentes/464371/moraes-mendonca-pf-master-entenda-o-que-stf-julgara-nesta-terca

[63]  Migalhas (15-sep-2026), «STF tem 4x3 para julgar Mendonça e Moraes em separado; Dino pede vista»; Jornal Passaporte (16-
sep-2026). https://www.migalhas.com.br/quentes/464476/ao-vivo-stf-tem-4-votos-a-3-para-julgar-mendonca-e-moraes-em-conjunto

[64]  TSE (1-sep-2026): tesis sobre deepfakes en las Elecciones 2026 (5 votos a 2). 
https://www.tse.jus.br/comunicacao/noticias/2026/Setembro/tse-fixa-tese-sobre-deepfake-e-delimita-regra-para-as-eleicoes-2026
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[42]  JOTA (condena de Jair Bolsonaro); EWG para la inhabilitación hasta 2060.

[57]  Datos de EWG (17-ago-2026): sin fuente pública verificada.
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[65]  Data Privacy Brasil Research, «IA na pré-eleição: deepfakes, desinformação e novos desafios» (sep-2026): 413 casos 
analizados. https://www.dataprivacybr.org/ia-na-pre-eleicao-deepfakes-desinformacao-e-novos-desafios-para-a-integridade-das-eleicoes-de-2026/

[66]  JOTA (8-ene-2026): 1.399 acusados responsabilizados por el 8 de enero de 2023.

[67]  O Antagonista y Estadão Conteúdo (ago–sep-2026): pedidos de destitución de Moraes y amnistía.

[68]  Quaest y Real Time Big Data, vía Poder360 (4 al 8-sep-2026): carreras al Senado.

[69]  CartaCapital, «Pesquisas desenham Senado mais à direita e com força bolsonarista para confrontar STF» (sep-2026). 
https://www.cartacapital.com.br/politica/pesquisas-desenham-senado-mais-a-direita-e-com-forca-bolsonarista-para-confrontar-stf/

[70]  Supremo Tribunal Federal (dic-2022): mayoría por la inconstitucionalidad del «presupuesto secreto» (enmiendas de relator), 
vía Mais Retorno.

[71]  The Times of Israel: umbral electoral de 3,25%.

[72]  Israel National News (18-sep-2026): encuesta de Maariv. https://www.israelnationalnews.com/news/433353

[73]  The Times of Israel (1 y 16-sep-2026) y The Jerusalem Post (2, 7 y 18-sep-2026): alianzas, listas y declaraciones de Herzog.

[74]  Israel Policy Forum, 120 Project: elecciones de Israel 2026. https://israelpolicyforum.org/onetwenty/

[75]  The Times of Israel: límite de mandatos y comisión estatal de investigación como precondición de coalición; The Jerusalem 
Post (sep-2026): reclutamiento ultraortodoxo, educación y exclusión de partidos árabes. https://www.timesofisrael.com/naftali-
bennett-says-first-move-as-pm-would-be-setting-term-limit-for-the-post/

[76]  The Jerusalem Post, cinco encuestas del 16-sep-2026 (17-sep). https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-908921

[77]  The Jerusalem Post (ago-2026): encuesta de Maariv/Lazar sobre el «mejor primer ministro». 
https://www.jpost.com/israel-news/politics-and-diplomacy/article-903539

[78]  JNS: encuesta que da 53,3% a Netanyahu como «más apto» contra 26,5% para Eisenkot. 
https://www.jns.org/news/israel-news/netanyahu-best-suited-as-next-prime-minister-likely-to-form-new-government-new-poll-suggests

[79]  Haaretz (17-sep-2026): encuesta del Canal 13. https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-17/ty-article/israeli-election-poll-
sees-pro-netanyahu-bloc-edge-ahead-of-eisenkot/000001a0-ad41-dea8-afe0-eded00220000

[80]  The Jerusalem Post, encuestas tras el cierre de las listas (9-sep-2026). https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-908282

[81]  The Jerusalem Post (19-sep-2026): Ra’am y la Lista Conjunta piden rechazar seis impugnaciones ante la Comisión Central 
Electoral. https://www.jpost.com/israel-election-2026/article-909186

[82]  Arab Center Washington DC, «Israel’s Election and Eisenkot’s Arab Coalition Dilemma» (sep-2026). 
https://arabcenterdc.org/resource/israels-election-and-eisenkots-arab-coalition-dilemma/

[83]  The New Arab (sep-2026): pedidos de descalificación contra Ra’am, la Lista Conjunta y Balad; antecedentes de 2003 y 2022. 
https://www.newarab.com/news/israels-far-right-seeks-ban-palestinian-candidates-parties

[84]  Israel Democracy Institute, «Elections 101: Forming a Government After Elections». https://en.idi.org.il/articles/63982

[85]  JNS, «The political process: key steps in the formation of Israel’s next govt». https://www.jns.org/the-political-process-key-steps-in-the-
formation-of-israels-next-govt/

[86]  The Jerusalem Post (30-nov-2025): «What happens next as Benjamin Netanyahu requests presidential pardon». 
https://www.jpost.com/israel-news/benjamin-netanyahu/article-876702

[87]  The Times of Israel (1-dic-2025): pedido de indulto de Netanyahu. https://www.timesofisrael.com/netanyahu-requests-presidential-
pardon-in-corruption-trial-doesnt-admit-guilt/

[88]  NBC News (30-nov-2025): reacciones al pedido de indulto (Katz, Ben-Gvir, Lapid, Gantz). 
https://www.nbcnews.com/world/israel/netanyahu-seeks-pardon-corruption-charges-israel-trump-backing-rcna246527

[89]  ONU News (17-nov-2025): el Consejo de Seguridad aprueba la Resolución 2803, que avala el plan de paz para Gaza (firmado el 
9-oct-2025, vigente desde el 10-oct-2025) y crea el Board of Peace. https://www.globalsecurity.org/military/library/news/2025/11/mil-
251117-unnews02.htm

[90]  Al-Monitor (29-jul-2026): «The key issues that will shape Israel’s elections». https://www.al-monitor.com/originals/2026/07/key-issues-
will-shape-israels-elections

[91]  Al-Monitor (3-jun-2026) y Ahram Online/Reuters (19-jun-2026): cronología del frente libanés, el alto el fuego del 16-abr y el 
acuerdo posterior al memorándum de Islamabad. https://www.al-monitor.com/originals/2026/06/israel-and-lebanon-agree-implement-
ceasefire

[92]  Steptoe, «Israel’s 2026 Elections: The Political Landscape and Strategic Outlook» (29-may-2026). 
https://www.steptoe.com/en/news-publications/stepwise-risk-outlook/israels-2026-elections-the-political-landscape-and-strategic-outlook.html

[93]  INSS, vía Haaretz (20-sep-2026): 75% apoya una comisión estatal de investigación del 7 de octubre, incluido 52% de los 
votantes de la coalición. https://www.haaretz.com/israel-news/elections/2026-09-20/ty-article/.premium/as-october-7-approaches-israel-
remains-divided-over-accountability-and-failure/000001a0-bb4b-d160-a3ae-bfcf78c90000

[94]  The Times of Israel (17 y 20-may-2026): reclutamiento ultraortodoxo y faltante de soldados.

[95]  JTA (2026): emigración de israelíes en 2025.

[96]  Banco de Israel (informe de marzo de 2026), vía Israel.com; The Times of Israel (25-ene-2026); The Jerusalem Post (mar–abr-
2026).
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[97]  Pew Research Center (23–29-mar-2026, n = 3.507) y Global Attitudes (jun-2026).

[98]  Gallup (feb-2026) y World Poll 2025: simpatía y solución de dos Estados.

[99]  Arab American News (18-sep-2026), J Street / Mitvim (10-jun-2026) y Foreign Policy (8-sep-2026): medidas europeas hacia 
Israel. https://foreignpolicy.com/2026/09/08/europe-israel-palestine-washington-gaza/

[100]  Reuters, The Hill y CNN (15-jul-2026): votación de la enmienda Massie–Khanna sobre la ayuda militar a Israel (104 a 314).

• Ataques de colonos y otros datos sobre Cisjordania.

• Encuesta de Texas Southern University sobre el voto negro y latino en Texas.

• AtlasIntel de marzo (Flávio 47,6; Lula 46,6).

• Gasto en defensa de Israel previo a la guerra (≈ 4,5% del PIB).

• Lectura de una fuente de EWG en Brasil sobre “polarización apática” y su hipótesis de que precios de 
combustible y deuda de los hogares expliquen el envión de Flávio en las encuestas.

Geografía de los mapas
• U.S. Census Bureau (us-atlas); IBGE (Code for America, click_that_hood). Contornos simplificados: no son cartografía 

de precisión.

7. Sobre EWG Policy

Por qué «Eddie would go»
Eddie Aikau fue el primer guardavidas de la bahía de Waimea, en Hawái, y rescató a más de 500 personas. 
Cuando el mar era demasiado grande para cualquiera, él entraba. En marzo de 1978, con la canoa Hōkūle‘a 
volcada lejos de la costa, tomó su tabla y remó para pedir ayuda. No volvió. Desde entonces, cuando la ola es 
más grande que todas, en Hawái se dice: «Eddie would go».

Esa es nuestra idea. Estar y entender el mundo cuando las cosas se ponen más difíciles. Las guerras, las 
elecciones que reordenan alianzas, las crisis de energía y de comercio son los momentos en que más falta hace 
alguien que entre, mire de cerca y explique. Cuando todo es fácil, cualquiera puede leer el mundo; cuando se 
complica, hace falta ir adonde otros dudan.

Eddie Would Go es una publicación independiente de análisis político y geopolítico. Desde 2021 publica 
artículos, lecturas largas, ensayos, opinión e investigaciones sobre política internacional, energía, comercio y 
elecciones, con una consigna que no cambia: análisis independiente, sin agenda. EWG Policy es la marca con la 
que presenta su cobertura de política y elecciones: informes de campo en Instagram, análisis en vivo en X y un 
podcast en Spotify, además del archivo completo en eddie-would-go.vercel.app.

ESTE INFORME

Es esa idea aplicada: tres elecciones en treinta días, un mundo que se ordena o se desordena en las 
urnas, y la decisión de ir a mirar cuando la ola es más grande.

CONTACTO

Web: eddie-would-go.vercel.app · Instagram: @eddiewouldgopolicy · X: @eddiewgpolicy

Análisis independiente. Sin agenda.
Historia de Eddie Aikau: Eddie Aikau Foundation; SurferToday, «Eddie Would Go: the meaning and origin of the popular saying».
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Datos de EWG que aún no tienen fuente pública verificada

https://foreignpolicy.com/2026/09/08/europe-israel-palestine-washington-gaza/

